HOGANAS AB (publ) org. Nr 556005-0121

DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2007

Utvecklingen i sammandrag

Mkr KV2 KV1-2
Nettoomsattning 151 +16%| 293 +12%
8 1

Rorelseresultat 175 +24%| 363 +19%
Rorelsemarginal ,% 115 (10,7)| 12,4 (11,6)
Resultat fore skatt 160 +50% | 332 +29%
Resultat efter skatt 119 +53% | 245 +30%
Resultat per aktie

fore och efter utspadning, kr 342 (2,24)| 7,04 (5/41)
Soliditet, % 476 (474)

e Fortsatt stark volymutveckling. Volymen har okat
med 5%, vilket &r battre an marknaden.

e | Nordamerika har HOganés forséaljningsvolymer
fortsatt att 6ka under perioden trots en negativ
marknadsutveckling.

e Rorelseresultatet justerat for engangsposter och
resultat fran terminskontrakt pa valutor uppgick till
341 Mkr och var 15% hogre dn foregaende ar.

e Kassaflodet fran den Ilopande verksamheten
uppgick till 88 Mkr och har paverkats negativt av
hdgre metallpriser, framforallt nickel.

KONCERNEN
NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Forsta halvaret 2007

Nettoomséattningen under forsta halvaret uppgick till
2 931 Mkr, vilket &r en 6kning med 12%. Den hdgre
omsattningen beror pa hogre volymer, prisékningar
och en sortimentsforskjutning. Valutaeffekter till
foljd av en starkare krona har paverkat omsattningen
negativt med 6%.

Volymerna 6kade med 5% jamfért med motsvarande
period foregdende ar. Volymutveck-lingen for
Hoganas har varit positiv pa alla marknader utom i
Japan. Dér var volymen nagot svagare an foregaende
ar pa grund av att kunders verksamhet flyttat ut ur
landet samt reducerade volymer for lagprisprodukten
Hot Bags. Forsélj-ning av metallpulver till segmentet
Components i Japan var i linje med foregaende ar.

I Nordamerika har Hoganas forséljningsvolymer okat
trots att bade bilforsaljningen och bilproduktionen

minskat jamfort med samma period foregaende ar. |
Europa har marknaden haft en positiv utveckling.

Rorelseresultatet under forsta halvaret uppgick till
363 Mkr (305). Exklusive nedan namnda engangs-
poster och resultat fran terminskontrakt pa valutor
uppgick resultatet till 341 Mkr (297), vilket ar en
6kning med 15%.

Resultatet paverkades i positiv riktning av den dkade
omséattningen. Under forsta halvaret har priserna pa
skrot, nickel, koppar och molybden stigit kraftigt.

Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader upp-gick
till 22 Mkr (7) och inkluderar resultat fran termins-
kontrakt pa valutor 19 Mkr (28) och engangsposter.
Engangsposterna  utgors av  forsdlj-ning av
utslappsratter om 3 Mkr. Foregaende ar bestod
engangsposterna framst av skattekostnader i Brasilien
pa 41 Mkr och vinst pa forsaljning av utslappsratter
om 19 MKkr.

Obeaktat terminskontrakt pa valutor har kronan under
2007 paverkat rorelseresultatet negativt med 27 MKkr.

Resultat fore skatt uppgick till 332 Mkr (257).
Reserveringen foregaende ar i Brasilien paverkade
finansnettot negativt med 21 Mkr.

Resultat efter skatt uppgick till 245 Mkr (188) eller
7,04 kr per aktie (5,41). Effektiv skattesats uppgick
till 26,2% (26,8).

Andra kvartalet 2007

Omséttningen under andra kvartalet 6kade med 16%
jamfort med andra kvartalet ifjol. Okningen beror pa
Okade  volymer samt hogre  priser  och
metallpristillagg. ~ Forsdljningsvolymerna  under
perioden var i linje med forsta kvartalet och 2% Over
samma period foregaende ar. Andra kvartalet 2006
var det arets starkaste kvartal.

Valutaeffekter till foljd av en starkare krona har
paverkat omsattningen marginellt under andra
kvartalet.

Rorelseresultatet uppgick till 175 Mkr (141).
Reserveringen foregaende ar for kostnader i Brasilien
skedde i andra kvartalet och paverkade darmed detta
resultat fullt ut. Resultatet fran valutakontrakt
uppgick till 2 Mkr under kvartalet. Det |6pande



resultatet, exklusive engangsposter och resultat fran
terminskontrakt, uppgick till 172 Mkr (147).

Resultat fore skatt uppgick till 160 Mkr (107).

AFFARSOMRADEN

Hoganas har tva affarsomraden: Components och
Consumables. Components omfattar allt pulver som
vidareforadlas till komponenter. Consumables
omfattar de pulver som anvénds i en process, till
exempel for att framstdlla metaller, som tillsats-
material i kemiska processer, ytbeldggning och
berikning av mat.

Components

Nettoomséattningen for affarsomradet Components
uppgick under forsta halvaret till 2 139 Mkr (1 880),
en Okning med 14% jamfort med foregaende ar.
Volymerna 6kade med 6%. Utvecklingen har varit
positiv i framfdrallt Europa, Nord- och Syd-amerika,
medan utvecklingen i Japan, Kina och Sydostasien
har legat i linje med foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 193 Mkr (186) och har
paverkats negativt av  metallprisutvecklingen.
Rorelsemarginalen uppgick till 9,0% (9,9) under
forsta halvaret.

Consumables

Nettoomséttningen for Consumables uppgick under
forsta halvaret till 792 Mkr (744), en 6kning med 6%
jamfort med foregaende ar.

Volymen 6kade med 3% jamfort med foregdende ar.
Utvecklingen har varit fortsatt god framst i Kina,
Sydkorea samt Sydamerika.

Rorelseresultatet uppgick till 151 Mkr att jamféras
med ett resultat under forsta halvaret i fjol om 91
Mkr. Rorelseresultatet har paverkats positivt av
metallprisutvecklingen. Rorelsemarginalen uppgick
till 19,1% (12,2) under forsta halvaret.
LONSAMHET

Avkastningen pa sysselsatt kapital var 16,9% (12,0)
och avkastningen pa eget kapital uppgick till 17,8%
(11,7). Avkastningen ar beraknad pa den senaste 12-
manadersperioden.

FINANSIELL STALLNING OCH KASSA-
FLODE

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 47,6%,
att jamforas med 51,5% vid utgangen av 2006. Eget
kapital per aktie uppgick till 76,40 kr, att jamforas
med 75,40 kr vid rakenskapsarets borjan. Under

perioden har utdelning utbetalats med 6,25 kr per
aktie.

Koncernens finansiella nettoskuld uppgick vid perio-
dens utgang till 1 209 Mkr, en 6kning med 200 Mkr
sedan arsskiftet. Finansnettot blev -31 Mkr (-48),
varav skattereservering for Brasilien fore-gdende ar
paverkade finansnettot negativt med 21 Mkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 88 Mkr (471). Rorelsekapitalet har forsdmrats
med 305 Mkr. Kassaflodet har under perioden
paverkats negativt av Okade kundfordringar samt
hogre lager som ett resultat av 6kade metallpriser och
Okad forséljning. Investeringar i anlaggnings-
tillgangar uppgick till 78 Mkr (105). Finansierings-
verksamheten har paverkat kassaflodet med 27 Mkr
(-312) till foljd av lamnad utdelning om -217 Mkr
samt nettoforandring av [an om 244 Mkr.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETS-
FAKTORER

Koncernens och moderbolagets vésentliga risk- och
osakerhetsfaktorer inkluderar affarsméssiga risker i
form av hoég exponering mot bilindustrin. Till detta
kommer finansiella risker som i huvudsak &r
valutakursrisker samt metallprisrisker. Utbdver de
risker som beskrivs i Hoganas arsredovisning 2006,
se not 30 for utforligare beskrivning av koncernens
och moderbolaget riskexponering och risk-hantering,
beddms inte nagra vasentliga risker ha tillkommit.



MEDARBETARE

Vid periodens utgang uppgick antalet medarbetare till
1 580, vilket kan jamfoéras med 1 557 vid bdrjan av
aret.

UTSIKTER 2007

Den positiva utvecklingen av pulvermarknaden i
Asien och Sydamerika bedoms fortsatta. Likasa
beddms den svagare utvecklingen i Nordamerika
bestd. Utsikterna for utvecklingen i Europa bedéms
vara positiv. Trenden mot mindre och mer
drivmedelseffektiva bilar i Nordamerika kommer att
fortsatta att dampa tillvaxten av presspulver. Pris pa
metaller berdknas vara fortsatt volatila under 2007.
Med dessa marknadsforutsattningar  forvantas
Hoganas uppna en fortsatt positiv volymutveckling.

MODERBOLAGET

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Moderbolagets nettoomséttning uppgick till 1710
Mkr (1450), vilket & en 0Okning med 18%.
Forsaljning till koncernbolag uppgar till 751 Mkr
(622).

Omséttningen i andra kvartalet uppgick till 893
Mkr, en okning med 21% j&mfort med andra
kvartalet ifjol. Den hogre omséttningen beror pa
hogre volymer, prisokningar och en sortiments-
forskjutning.

Rorelseresultatet under forsta halvaret uppgick till
144 Mkr (226). Exklusive engangsposter och resultat
fran terminskontrakt pa valutor uppgick resultatet till
122 Mkr (179). Moderbolagets resultat har paverkats
negativt av volatila metallpriser samt
valutakursférandringar i framst USD och JPY.

FINANSIELL STALLNING

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
gjordes med 52 Mkr (63). Moderbolagets likvida
medel uppgick vid periodens utgang till 58 Mkr,
jamfort med 42 Mkr vid rakenskapsarets ingang.

VASENTLIGA TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Moderbolaget utdvar bestdmmande inflytande over
dotterforetagen. Vid leverans av tjanster och
produkter mellan koncernbolag tillampas afférs-
massiga villkor och marknadsprissattning. Forsalj-
ning av varor till narstdende uppgar till 751 Mkr
(622), inkop av varor fran narstaende uppgar till 76
Mkr (19).

Utestaende fordringar pa narstaende uppgar till 1
531 MKkr (1 564), och skuld till narstaende uppgar till
336 Mkr (177). Moderbolaget har borgensfor-
bindelser till forman for dotterféretag om 101 Mkr
(101). Utdelning har erhallits fran dotterféretag om
10 Mkr (14).



Halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen

Stér infor.

Hoganés den 17 juli 2007

(| AR\ 2
g
| *{u[LQf//JCW
Alrik Danielson
Verkstillande direktor

”

> 7
//x",‘e/‘; v oL "/{4’ e
i

Tony Petersson
Styrelseledamot

IR

Jenny Lindén Urnes
Styrelseledamot

St 51

Be;gf fy;eu /

Styrelseledamot

Delérsrapporten har ej granskats av bolagets revisorer.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport &r upprattad i enlighet med International
Financial Reporting Standards, IFRS, sasom de har
godkants av EG-kommissionen for tillampning inom EU.
Delérsrapporten &r upprattad enligt 1AS 34 Interim
Financial Reporting, vilket dr i enlighet med de krav som
stalls i Redovisningsradets rekommendation RR31,
Deldrsrapporter for koncerner. Tillampade
redovisningsprinciper ar oférandrade jamfért med
foregdende ar. For en beskrivning av koncernens
redovisningsprinciper och definitioner av vissa begrepp
hénvisas  till  avsnittet  Redovisningsprinciper i
arsredovisningen for 2006.
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EKONOMISK INFORMATION
Hoganéas avser att publicera foljande ekonomiska infor-
mation:

+ Delarsrapport for tredje kvartalet 2007 den 23
oktober
Bokslutskommuniké for 2007 den 8 februari 2008
Delarsrapport for forsta kvartalet 2008 den 16 april
2008

o  Arsstamma ager rum den 21 april 2008

Hoganés AB (publ), SE-263 83 Hoganas, Sweden
tel +46 42 33 80 00 fax +46 42 33 83 60
www.hoganas.com

Informationen ar sddan som Hoganas AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om bors- och
clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggdrande den 17 juli 2007 ki 09.00.




KONCERNENS RESULTATRAKNING

Kv 2 Kv2 | Kv1-2 Kv1-2 |Senaste Helar
Mkr 2007 2006 2007 2006 | 12 man 2006
Nettoomséttning 1518 1314 2931 2624 5430 5123
Kostnad for salda varor -1195 -1020 -2 307 -2 065 -4 327 -4 085
Bruttoresultat 323 294 624 559 1103 1038
Forséljningskostnader -55 -53 -108 - 100 -196 -188
Administrationskostnader - 58 - 53 - 113 - 102 -218 - 207
Forsknings- och utvecklingskostnader -31 -29 - 62 -59 -119 - 116
Ovriga rorelseintakter - 41 30 71 95 136
Ovriga rérelsekostnader -4 -59 -8 - 64 -5 -61
Rdrelseresultat 175 141 363 305 660 602
Rérelsemarginal, % 11,5 10,7 12,4 11,6 12,2 11,8
Finansiella intakter 9 10 14 14 29 29
Finansiella kostnader -24 -44 -45 - 62 -89 - 106
Resultat efter finansiella poster 160 107 332 257 600 525
Skatt -41 -29 - 87 - 69 -141 -123
Periodens resultat 119 78 245 188 459 402
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 119 78 245 188 458 401
Minoritetsintresse - - - - 1 1
119 78 245 188 459 402
Periodens avskrivningar - 69 -71 -140 -139 -279 -278
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr 3,42 2,24 7,04 5,41 13,17 11,54
Medelantal aktier ('000) 34798 34798 | 34798 34798 | 34798 | 34798
Antal aktier vid periodens utgang ("000) 34798 34798 | 34798 34798 | 34798 | 34798
Antal aktier i eget férvar ('000) 298 301 301 301 301 301
KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
30juni  30juni | 31dec
Mkr 2007 2006 2006
Immateriella anldggningstillgdngar 184 243 221
Materiella anlaggningstillgangar 2431 2499 2422
Finansiella anlaggningstillgangar 95 130 141
Varulager 1451 1129 1241
Kortfristiga fordringar 1277 1073 972
Likvida medel 151 197 102
Summa tillgangar 5589 5271 5099
Eget kapital 2 658 2 497 2625
Rénteb&rande skulder och avsattningar 1360 1311 1111
Icke rénteb&rande skulder och avséttningar 1571 1463 1363
Summa eget kapital och skulder 5589 5271 5099
FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
Kvi1-2 Kv1-2 Helar
Mkr 2007 2006 2006
Ingdende balans 2625 2 549 2 549
Avrets férandring av omrakningsreserv 31 - 88 -133
Avrets férandring av sakringsreserv -29 48 8
Arets resultat 245 188 401
Utdelningar - 217 - 200 - 200
Incitamentsprogram 3 - -
Utgaende balans 2 658 2 497 2625




OMSATTNING PER MARKNAD

Kv 2 Kv2 | Kv1-2 Kv1-2 |Senaste Helar
Mkr 2007 2006 2007 2006 | 12 man 2006
Europa 678 555 1310 1078 2327 2095
Amerika 404 368 780 769 1498 1487
Asien 436 391 841 777 1 605 1541
Totalt 1518 1314 2931 2624 5430 5123
KONCERNENS KVARTALSDATA
Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3
Mkr 2007 2007 2006 2006 2006 2006 2005 2005
Nettoomséttning 1518 1413 1233 1266 1314 1310 1214 1149
Kostnader -1275 -1156 | -1045 -1054 -1080 -1080 | -1008 -942
Engangsposter 1% 29 299 7 -22% 29 -6Y -88?
Avskrivningar -69 -71 -71 -68 -71 -68 -69 -71
Rorelseresultat 175 188 146 151 141 164 131 48
Resutat fore skatt 160 172 138 130 107 150 115 34
Resultat efter skatt 119 126 119 95 78 110 75 26
Rorelsemarginal, % 11,5 13,3 11,8 11,9 10,7 12,5 10,8 4,2
Rorelsemarginal, % exkl. engéngsposter 11,5 13,2 9,5 11,4 12,4 12,4 11,3 11,8
Y kundférluster/omvéardering lager
2 nedskrivning anlaggningstillgéngar/goodwill
3 forsaljning av utslappsratter/skattekostnader Brasilien
i huvudsak reavinst férsaljning av produktionsutrustning Brasilien
% forséljning av utslappsratter
NYCKELTAL
Kv 1-2 Kv 1-2 Helar
2007 2006 2006
Sysselsatt kapital, Mkr 4018 3808 3736
Avkastning pa sysselsatt kapital D o 16,9 12,0 15,5
D:o exklusive engangsposter D o 15,9 14,8 15,0
Eget kapital, Mkr 2 658 2497 2625
Avkastning pa eget kapital ¥, % 178 11,7 155
D:o exklusive engangsposter D o 16,3 17,1 15,7
Eget kapital per aktie, kr 76,40 71,80 75,40
Soliditet, % 47,6 47,4 51,5
Finansiell nettoskuld, Mkr 1209 1114 1009
Skuldsattningsgrad, ggr 0,45 0,45 0,38
Raéntetéckningsgrad, ggr 11,7 6,4 78
Antal anstéllda vid periodens slut 1580 1537 1557
Y Senaste 12-méanader
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
Kv 1-2 Kv 1-2 Helér
Mkr 2007 2006 2006
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 393 313 636
Forandring av rorelsekapital - 305 158 -10
Kassaflode fran den lopande verksamheten 88 471 626
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 69 -75 -197
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27 -312 - 442
Periodens kassaflode 46 84 -13
Likvida medel vid periodens ingéng 102 122 122
Kursdifferens i likvida medel 3 -9 -7
Likvida medel vid periodens utgang 151 197 102




NETTOOMSATTNING (MKR) RORELSERESULTAT (MKR) RESULTAT PER AKTIE (KR)
Kv 1-2 Kv 1-2 Kv 1-2
3500 - 400 + 8,00 -
3000 4 350 - 7,00 4
2500 - 300 - 6,00 —
2000 - 250 — 5,00 —
200 + 4,00 +
1500 [ 150 - 3,00 |
1000 - 100 - 2,00 -
500 1 50 1,00 1
0 0 0,00
2006 2007 2006 2007 2006 2007
AFFARSOMRADESDATA
Nettoomséttning Rorelseresultat
Kv 2 Kv 2 Kv1-2 Kvl1-2 Kv 2 Kv 2 Kv1-2 Kvl1-2
Mkr 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Components 1123 945 2139 1880 91 80 193 186
Consumables 395 369 792 744 82 45 151 91
Ovrigt (Hedge) 2 16 19 28
Totalt koncernen 1518 1314 2931 2624 175 141 363 305
AFFARSOMRADE - COMPONENTS
Kv 2 Kv2 | Kv1-2 Kv1-2 | Senaste Helar
Mkr 2007 2006 2007 2006 | 12man 2006
Nettoomséttning 1123 945 2139 1880 3932 3673
Rorelseresultat 91 80 193 186 339 332
Rorelsemarginal, % 8,1 8,5 9,0 9,9 8,6 9,0
Tillgangar 4136 3878 3840
Skulder 1960 1684 1592
Investeringar 33 39 62 82 151 171
Avskrivningar 55 53 108 105 221 218
Nedskrivningar 1 4 1 4 -3 -
AFFARSOMRADE - CONSUMABLES
Kv 2 Kv2 | Kv1-2 Kv1-2 | Senaste Helar
Mkr 2007 2006 2007 2006 | 12 mén 2006
Nettoomséttning 395 369 792 744 1498 1450
Rorelseresultat 82 45 151 91 257 197
Rérelsemarginal, % 20,8 12,2 19,1 12,2 17,2 13,6
Tillgangar 1407 1348 1214
Skulder 520 621 443
Investeringar 8 11 16 23 41 48
Avskrivningar 14 18 32 34 58 60
Nedskrivningar - 1 - 1 -1 -




MODERBOLAGET RESULTATRAKNING

Kv 2 Kv2 | Kv1-2 Kv1-2 |Senaste Helar
Mkr 2007 2006 2007 2006 | 12 man 2006
Nettoomséttning 893 737 1710 1450 3171 2911
Kostnad for salda varor - 763 - 565 -1422 -1111 -2 690 -2 379
Bruttoresultat 130 172 288 339 481 532
Forséljningskostnader -27 -35 -55 -64 -114 -123
Administrationskostnader -32 -33 - 62 -54 -118 - 110
Forsknings- och utvecklingskostnader -28 -25 -53 -48 -100 - 95
Ovriga rorelseintakter -3 38 28 67 83 122
Ovriga rérelsekostnader - -14 -2 -14 -19 -31
Rdrelseresultat 40 103 144 226 213 295
Rérelsemarginal, % 4,5 13,9 8,4 15,6 6,7 10,1
Resultat fran andelar i koncernforetag - - 10 14 12 16
Rénteintékter och liknande resultatposter 29 51 41 53 92 104
Réntekostnader och liknande resultatposter -18 -19 -32 -33 -64 - 65
Resultat efter finansiella poster 51 135 163 260 253 350
Bokslutsdispositioner - 52 - 102 112 214
Resultat fore skatt 51 187 163 362 365 564
Skatt -13 -46 -37 - 83 -110 - 156
Periodens resultat 38 141 126 279 255 408
Periodens avskrivningar -40 -37 -81 -74 -158 -151
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
30juni  30juni | 31dec
Mkr 2007 2006 2006
Immateriella anlaggningstillgangar 33 79 68
Materiella anlaggningstillgangar 1274 1281 1256
Finansiella anlaggningstillgangar 2111 2 286 2120
Varulager 508 457 479
Kortfristiga fordringar 903 735 728
Kassa och bank 58 33 42
Summa tillgangar 4887 4871 4693
Eget kapital 1486 1611 1603
Obeskattade reserver 1122 1234 1122
Réntebdrande skulder och avsattningar 1291 1230 1033
Icke rantebdrande skulder och avséttningar 988 796 935
Summa eget kapital och skulder 4887 4871 4693
FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
Kv1-2 Kv1-2 Helar
Mkr 2007 2006 2006
Ingdende balans 1603 1434 1434
Effekter vid byte av redovisningsprinciper, 2006-01-01 - 50 50
Justerat eget kapital 1603 1484 1484
Arets férandring av sékringsreserv -29 48 8
Erhéllna/lamnade koncernbidrag, netto - - -97
Avrets resultat 126 279 408
Utdelningar -217 - 200 - 200
Incitamentsprogram 3 - -
Utgaende balans 1486 1611 1603




