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Forsiljningen av antenner har paborjats
Aterforingar av reservationer har paverkat resultatet positivt

Sammandrag

Tredje kvartalet 2007

(koncernen)

Nettoomsittningen uppgick till 1,1 MSEK (3,1)
Resultatet vid periodens slut uppgick till 0,7 MSEK (-3,4)
Likvida medel uppgick till 20,1 MSEK (0,2)
Nettoresultatet per aktie uppgick till SEK 0,01 (-0,02)

De nio forsta manaderna 2007

(koncernen)

Nettoomsittningen uppgick till 5,2 MSEK (8,6)
Resultatet vid periodens slut uppgick till -20,3 MSEK (-12,0)
Likvida medel uppgick till 20,1 MSEK (0,2)
Nettoresultatet per aktie uppgick till -0,10 SEK (-0,08)

Allméin information

Moderbolaget C2SAT holding AB (publ) bedriver genom sina dotterbolag C2SAT
communications AB och C2SAT production AB utveckling, tillverkning och forséljning av
stabiliserande antennsystem for bredbandskommunikation. Hartill &r C2SAT holding AB
(publ) dgare i intressebolaget Advanced Inertial Measurement Systems Sweden AB (AIMS)
med ett dgande om 34,6% av bolagets samtliga utestaende aktier. AIMS utvecklar system for
troghets-métning. Det kinesiska bolaget CET23-C2SAT &r numera underleverantor av fardiga
produkter till C2SAT. Bolaget har tidigare redovisats som ett Joint Venture. Innehavet i
CET23-C2SAT har dérfér ombokats till en fordran pa bolaget.

Moderbolagets adress dr Dalvigen 16, 169 56 Stockholm

VD har ordet:
Rapporten fran kvartalet styrs av att koncernen sedan halvarsskiftet dragit igang produktionen
1 Soderhamn och Shanghai i takt med att forsdljnings- och marknadsforingsinsatserna okat.

Bolaget har under kvartalet fortsatt att bearbeta pagaende kundprojekt och nya uppslag.
Affdrerna priglas av langa siljcykler dér varje framgang i tester och utvirderingar av
produkterna och teknologin leder bolaget nirmare orders.

Ett antal utvecklingsprojekt for kundanpassade produkter och nya varianter pagick under
kvartalet, ett exempel pa ett sadant projekt dr en C-bandslosning med 2,4 meter parabol till
den befintliga mekaniska riggen.



Bolaget visar god tillforsikt infor framtiden.

Hiindelser under 3:e kvartalet 2007

Kunder och partners fran Asien och Europa har besokt kontoret i Stockholm och S6derhamn
for att fa demonstrationer och utbildning pa antennerna.

Tester till havs har framgangsrikt genomforts tillsammans med bolagets partner i Indien.

Styrelseledamoten Tommy Sundqvist har pa egen begéran avgatt ur styrelsen. En inkopschef
har rekryterats till fabriken 1 S6derhamn och en marknadschef har utsetts. Bolaget har dirmed
10 anstéllda i Sverige.

Héndelser under de nio forsta manaderna 2007
Bolagets verksamhet under 2007 har fokuserats pa att 6ka insatserna inom forsiljning och
marknadsforing samt starta och kvalitetssdkra produktionen i Soderhamn och Kina.

Bolaget har under aret tillsammans med partners deltagit i ett antal storre fortfarande
pagaende upphandlingar. Som en del i ett heltickande erbjudande har ett avtal om global
service av antennerna ingatts med Telemar Scandinavia AB. Bolaget har dven deltagit i
missor i USA, Norge och Singapore.

I fabrikerna 1 S6derhamn och Kina har antenner producerats for leverans till kunder samt for
utvirdering och test. Fabrikerna har fardigstéllts och var klara for serieproduktion efter
halvarsskiftet.

Som ett led i bolagets 6kade satsning pa antennverksamheten saldes i april dotterbolaget
C2SAT development AB. Efter ordinarie bolagsstimma i slutet pa maj markerades detta
ytterligare da VD for antennverksamheten i dotterbolaget C2SAT communications AB
eftertridde VD for C2SAT holding AB (publ).

Under forsta kvartalet genomfordes en kontantemission med foretrade for bolagets aktiedgare.
Emissionen blev 6vertecknad. Emissionslikviden inbetalades till bolaget under andra kvartalet
och uppgick till 51,3 MSEK och utgjorde 78.879.916 B-aktier med ett kvotviarde om 0,13
kronor, varefter antalet aktier uppgar till 236.639.748. Nagra A-aktier finns ej utstillda.
Kostnaden for emissionen uppgick -6,7 MSEK. I samband med att emissionen avslutats
redovisas emissionskostnaderna direkt mot eget kapital i enlighet med IAS 32, Finansiella
instrument - klassificering.

Av emissionskostnaderna kostnadsfordes felaktigt under forsta kvartalet 2007 3,7 MSEK.
Detta belopp réttades under andra kvartalet 2007 varefter hela emissionskostnaden belastade
det egna kapitalet. Resultatet for forsta kvartalet redovisades med en forlust om -13,1 MSEK
och skall dndras till en forlust om -9,4 MSEK. Motsvarande resultat for andra kvartalet
redovisades med -11,6 MSEK efter aterforing av 3,7 MSEK.

Vid kommande rapporttillfille kommer en retroaktiv justering att ske av siffermaterialet.

Koncernens resultatutveckling

Tredje kvartalet 2007

Nettoomsittning uppgick till 1,1 MSEK (3,1).
Resultatet efter skatt uppgick till 0,7 MSEK (-3,4)
Rorelseresultatet uppgick till 0,7 MSEK (-3,4).



I jamforelsetalen med foregaende ar ingar det salda dotterbolaget C2SAT development AB
med 3,0 MSEK i nettoomsittningen och med 0,5 MSEK i resultatet efter skatt.

Resultatet har paverkats av aterforing av reserverade kostnader i arsbokslutet om 1,5 MSEK
samt avsittning for en tvist om optioner har aterforts med 1,5 MSEK totalt 3,0 MSEK.
Ovriga intikter avser till Kina levererade tillverkningskomponenter.

Januari - september 2007

Nettoomsittning uppgick till 5,2 MSEK (8,6) Rorelseresultatet uppgick till -20,3 MSEK (-
12,0).

Resultatet efter skatt uppgick till -20,3 MSEK (-12,0).

C2SAT development AB ingar i nettoomsittningen med 3,9 MSEK (8,1), i rorelseresultatet
och i resultatet efter skatt med 0,8 MSEK (1,7).

Bolagets fasta kostnader avseende 16ner inklusive sociala kostnader och lokalhyror har under
perioden uppgatt till 0,7 MSEK per manad.

Finansiering och likviditet

Det totala kassaflodet fran verksamheten totalt uppgick till 13,3 MSEK (-6,1) for de nio forsta
manaderna samt till -9,0 MSEK (-0,7) for det senaste kvartalet.

Koncernens likviditet uppgick 2007.09.30 till 20,1 MSEK (0,2).

Soliditeten var 86 procent (76).

Investeringar och avyttringar

Investeringar i materiella anldaggningstillgangar uppgick till 1,0 MSEK (2,0)

Avyttringen av dotterbolaget C2SAT development AB medforde en forlust, som redovisades
under 2:a kvartalet 2007, om -9,6 MSEK i moderbolaget och fér koncernen -3,0 MSEK

Moderbolaget

Moderbolagets intikter uppgick under det tredje kvartalet till 1,7 MSEK (0,0) och resultatet
efter skatt uppgick till 3,4 MSEK (-0,8) For arets forsta nio manader uppgick motsvarande tal
till 6,5 MSEK (0,1) respektive -3,5 MSEK (-3,1). Intdkterna avser pa dotterbolagen
internfakturerade kostnader.

Framtidsutsikter inklusive visentliga risker och osikerhetsfaktorer

Bolaget dr exponerat for en valutarisk i USD i samband med de offerter som ligger ute dar i
vissa fall prisuppgifter anges under flera ar. Bolaget har en kontinuerlig dialog med banken
for att 6vervaka och minimera exponeringen. Ink6p av komponenter till produktionen i
Soderhamn sker generellt 1 SEK.

I samband med att produktionen inletts har Bolaget ett antal produkter i arbete som forbereds
for framtida leverans till kunder. Bolaget har darmed bundit kapital i lager och i det fall
produkterna inte levereras foreligger det en kassaflodesrisk.

Transaktioner med nirstaende

Med moderbolagets forre verkstillande direktors bolag har traffats en 6verenskommelse om
ersittning med 0,4 MSEK.



Ovan nimnda aterforing av en reservering om 1,5 MSEK avser avgangsvederlag till tidigare
verkstillande direktoren i dotterbolaget C2SAT communications AB och tillika
styrelseledamoten i moderbolaget. Overenskommelse har nitts dir ledamoten avstar
erséttning.

Det hyresforhallande som forevarit mellan fastighetsbolag nérstaende till tidigare
verkstillande direktoren i dotterbolaget C2SAT communications AB och tillika
styrelseledamoten i moderbolaget avseende lokaler i Sollentuna har upphort.

Tvister
Skatteverkets beslut avseende nekad avdragsritt for ingaende mervérdesskatt &r for
nirvarande under provning av forvaltningsdomstol.

Tvisten med investmentbolaget Hoorn & Co AB avseende optionsritter for teckning av aktier
i C2SAT holding AB torde enligt styrelsens bedomning inte kunna foranleda nagra ytterligare
ekonomiska konsekvenser for bolaget.

Det ér for ndrvarande oklart om fastighetsbolaget nérstaende till tidigare verkstillande
direktoren 1 dotterbolaget C2SAT communications AB och tillika styrelseledamoten 1
moderbolaget avser att rikta ansprak om ersittning for tiden efter hyresforhallandets
upphdorande och till och med utgangen av 2010. Det sammanlagda begérda
ersittningsbeloppet skulle nominellt kunna uppga till cirka 1,6 MSEK. Da styrelsen bedomer
att den juridiska situationen &r sadan att fastighetsbolaget saknar laglig grund for sadant
ansprak har reservation ej gjorts.

Hindelser efter balansdagen

Bolaget har fr o m 2007.10.01 bytt adress till Dalvdgen 16 1 Solna. Orsak till flytten dr att de
lokaler som bolaget nyttjade i Sollentuna bedomdes som alltf6r stora och ej andamalsenliga
for verksamheten och kontorets nuvarande sju anstéllda.

Hyresforhallandet avseende lokalen i Sollentuna avsag en lokal pa 536 kvadratmeter
kontorsyta och sex parkeringsplatser. Kontoret hade vid hyresforhallandets inledande fyra
heltidsanstillda (inklusive VD). Bolagets nuvarande kontorslokaler i Solna dr pa 194
kvadratmeter.

Flytten till det nya kontoret i Solna innebér en arlig besparing for bolaget om cirka 0,5
MSEK.

Under oktober offentliggjorde bolaget ett samarbete med Trac Id Systems AS, ett norskt bolag
med Statoil som huvudigare som gor installationer av kommunikationslosningar primért for
off-shoreindustrin. Samarbetet innefattar marknadsforing och forséljning av en variant av den
nuvarande produkten som mojliggor direktkommunikation mellan tva antenner via Radio-
Link.

Redovisningsprinciper

C2SAT holding AB (publ) upprittar koncernredovisningen i enlighet med IFRS sadana de
antagits av EU. Detta dr samma principer som tillimpats i arsredovisningen for 2006.
Koncernen foljer forutom namnda IFRS-regler dven redovisningsradets rekommendationer
RR 30 (kompletterande redovisningsregler for koncernen) och RR 31 (Delarsrapportering for
koncerner) samt tillimpliga akutgruppsuttalanden.



Andrade redovisningsprinciper:

CET23-C2SAT redovisas ej lingre som ett Joint venture utan som en underleverantor.
Leveranser till CET23-C2SAT redovisas som Ovriga intikter och 6vriga fordringar.
Delarsrapport dr upprittad i 6verensstimmelse med IAS 34, Interim Financial Reporting.

Granskningsrapport
Denna rapport har inte varit foremal for revisionsgranskning.

Intygande

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att delarsrapporten ger en réttvisande 6versikt
av foretagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga
risker och osikerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 15 november 2007

Nils Eriksson Peter Lindh Sven-Olof Nehrer
Ordforande

Tomas Mikaelsson Arild Franberg

Fredrik Hanell

Verkstillande direktor

Information

For ytterligare information: VD Fredrik Hanell, telefon 08-748 01 45, fredrik.hanell @c2sat.se

For nyhetsbrev: Skicka Din e-postadress till info@c2sat.se



Juli-sep  Juli-sep Jan-Sep Jan-dec

Resultatrakning fér koncernen (MSEK) 2007 2006 2007 2006
Nettoomsattning 1.1 3.1 5.2 8.6 14.1
Ovriga intakter 3.0 4.4

Summa rorelseintakter 4.1 3.1 9.6 8.6 141
Direkta kostnader -1.3 -0.3 -9.9 -1.7 -3.9
Externa kostnader 1.0 -2.0 -5.4 -7.3 -16.5
Personalkostnader -2.1 -3.5 -8.4 -94 -14.9
Resultatandelar fran Joint Ventures och

intresseféretag -0.3 - -0.8 - -1.3
Avskrivningar -0.7 -0.7 -1.9 -1.9 -2.5
Ovriga rérelsekostnader* -3.0

Summa rorelsens kostnader -3.3 -6.5 -29.5 -20.3 -39.1
Rorelseresultat 0.8 -3.4 -19.8 -11.7 -25.0
Finansiella poster -0.1 0 -0.4 -0.3 -7.4
Resultat efter finansiella poster 0.7 -3.4 -20.3 -12.0 -32.4
Skatt pa arets resultat

Periodens resultat 0.7 -3.4 -20.3 -12.0 -32.4

* Avser avyttring av C2SAT development AB

Juli-sep Juli-sep Jan-dec
Data per aktie (SEK) 2007 2006 2006
Resultat per aktie 0.01 -0.02 -0.10 -0.08 -0.21
Resultat per aktie efter full
utspadning 0.01 -0.02 -0.10 -0.08 -0.21
Eget kapital per aktie 0.34 0.42 0.34 0.42 0.36
Antal aktier vid periodens slut 236,639,748 147,937,500 236,639,748 147,937,500 157,759,832
Genomsnittligt antal aktier under
perioden 236,639,748 145,437,500 197,199,790 141,375,000 146,286,166
Antal aktier efter full utspédning 236,639,748 152,937,500 236,639,748 152,937,500 157,759,832

Aktiekurs vid periodens slut 3.21 1.84 3.21 1.84 2.15




Balansrakning fér koncernen (MSEK)

2007.09.30

2006.09.30

2006.12.31

Tecknat ej inbetalt kapital 0.9 0 0.9
Goodwill 20.8 23.3 23.3
Immateriella anlaggningstillgangar 27.6 29.7 29.2
Materiella anlaggningstillgangar 2.1 1.9 1.7
Finansiella anlaggningstillgangar 8.7 18.9 11
Summa anlaggningstillgangar 59.1 73.8 65.2
Omsattningstillgangar 13.4 8.0 6.2
Likvida medel 20.1 0.2 6.8
Summa tillgangar 93.5 82.0 79.1
Eget kapital 80.8 61.9 56.4
Langfristiga skulder 1.3 10.2 1.8
Kortfristiga skulder 11.4 9.9 20.9
Summa eget kapital, avsattningar
och skulder 93.5 82.0 79.1
Féréndring av eget kapital i koncernen Jan-sep Jan-sep Jan-dec
(MSEK) 2007 2006 2006
Ingaende balans 2007.01.01 56.4 53.6 53.6
Nyemission 51.3 20.3 35.2
Emissionskostnader redovisade mot

_eget kapital -6.7
Periodens resultat -20.3 -12.0 -32.4

_Utgaende balans 2007.09.30 80.8 61.9 56.4

Kassaflédesanalys fér koncernen

(MSEK)

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten

Jan-dec
2006

fére férandringar av rérelsekapital -21.2 -10.2 -15.8
Férandringar av rorelsekapitalet -9.1 -8.8 4.5
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten -30.3 -19.0 -11.3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1.0 -2.0 -10.7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 44.6 14.9 22.5
Periodens kassafléde 13.3 -6.1 0.5
Likvida medel vid arets borjan 6.8 6.3 6.3
Likvida medel vid periodens slut 20.1 0.2 6.8




Nyckeltal

Nettoomséattning MSEK
Rérelsemarginal %
Vinstmarginal %
Nettoskuldsattningsgrad %
Avkastning pa eget kapital %
Avkastning pé totalt kapital %
Soliditet %

Antal anstéllda vid periodens
slut

Jan-sep
2007

5.2
neg
neg
-23
neg
neg

86

10

Jan-sep

2006

8.6
neg
neg

14
neg
neg

76

22

Jan-dec

2006

141
neg
neg

-3
neg
neg

71

24

Jan-dec
Resultatrakning fér moderbolaget (MSEK) 2006
Nettoomséttning 6.5 0.1 0.1
Direkta kostnader 0.0 0.0 0.0
Externa kostnader 0.7 -2.9 -7.5
Personalkostnader -0.1 -0.1 -0.1
Resultatandelar fran Joint Ventures och
intressefbretag -0.8 0.0 -1.3
Avskrivningar 0.0 0.0 0.0
Summa rorelsens kostnader -0.2 -3.0 -8.9
Rorelseresultat 6.3 -2.9 -8.8
Forlust vid férséljning av dotterbolag -9.6 0.0 0.0
Finansiella poster -0.3 -0.2 -7.2
Resultat efter finansiella poster -3.5 -3.1 -16.0
Skatt pa arets resultat 0 0 -1.7
Periodens resultat -3.5 -3.1 -17.7

Balansrakning fér moderbolaget

(MSEK)

2007.09.30

2006.09.30 2006.12.31

Tecknat ej inbetalt kapital 0.9 0.0 0.9
Finansiella anlaggningstillgangar 65.8 84.9 76.5
Summa anlédggningstillgangar 65.8 84.9 76.5
Fordringar hos dotterbolag 50.4 6.6 54
Kortfristiga fordringar 1.7 0.3 0.4
Likvida medel 0.8 0.3 4.3
Summa tillgangar 119.5 92.1 87.5
Eget kapital 118.3 81.4 77.3
Langfristiga skulder 0.0 5.8 0.0
Kortfristiga skulder 1.2 4.9 10.2
Summa eget kapital, avsattningar

och skulder 119.5 92.1 87.5




