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DELARSRAPPORT
Januari — september 2007

Nettoomsittningen 6kade till 1 992 Mkr (1 519).

Rorelseresultatet 6kade till 231 Mkr (79).

Rorelseresultatet for det tredje kvartalet forbattrades med 47 Mkr
till 60 Mkr (13).

Resultatet efter skatt 6kade till 152 Mkr (48).

Resultatet per aktie uppgick till 10,96 kr (3,47).
Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 31,1 % (12,2).

Rorelseresultatet for affirsomrade Timber 6kade till 234 Mkr (77).
Rorelsemarginalen uppgick till 14,9 % (6,2).

Det forbittrade resultatet beror pa forbittrade forsaljningspriser for
saval sagade trivaror som biprodukter samt en hogre produktions-

takt.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 62 Mkr (27).
Rorelsemarginalen var 12,8 % (8,1).

Under kvartalet har sedvanligt underhall och semesterstopp genomforts.

Rorelseresultatet for affairsomrade Ravara blev 9 Mkr (-11).
Rorelsemarginalen uppgick till 0,8 % (neg).
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 3 Mkr (-11).
Rorelsemarginalen var 0,8 % (neg).

Den 3 september slutfordes forvirvet av Wilhelmssons Travaru AB.
Sagverket omsatte under det senaste bokslutsaret 126 Mkr och producerar
en volym av cirka 70.000 m3 sagade trivaror. Bolaget har bytt namn till
Rorvik Timber Linghem AB.

Arbetet med att planera for ett nytt saigverk i Norrkoping eller Oxelésund
fortsitter. Foérhandlingar med sivil kommuner som maskinleverantorer

pagar.

Koncernens resultatutveckling bedoms vara fortsatt stark under
resterande del av aret.

RORVIK TIMBER AB (PUBL)
Box 18, 561 21 Huskvarna

Tfn 036 — 580 11 40

Org nr 556541-2086



Koncernens verksamhet

Koncernen bedriver triféradling vid tolv
produktionsenheter i sédra Sverige.
Verksamheten bedrivs i tva affirsomriden.

1 AO Timber ingdr koncernens sju sagverk, tva
enheter f6r tryckimpregnering samt enheterna
tor byggnadslist, limfog och stallstré. AO Ravara
som bestdr av koncernens riavaruanskaffning till
egna sagverk och tradingverksamhet.

Omsittning och resultat
Nettoomsittningen fér koncernen uppgick till
1992 Mkr (1 519) och rérelseresultatet fore
finansiella poster till 231 Mkr (79).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till
211 Mkr (67).

Det férbittrade resultatet f6r perioden beror i
huvudsak pa forbittrade forsiljningspriser for
savil sagade trivaror som biprodukter samt en
hégre produktionstakt.

Under féregiende ar ingick 159 Mkr i netto-
omsittning och 19 Mkr i resultat efter finans-
netto f6r JABO Wood Products, som avyttrades
den 30 juni 2006.

Tredje kvartalet

Koncernens nettoomsittning under det tredje
kvartalet var 643 Mkr (451) och resultatet efter
finansiella poster uppgick till 51 Mkr (9).

Foretagsaffiarer/Nya projekt

Som ett led i Rérvik Timbers langsiktiga strategi
att bygga en stark och konkurrenskraftig travaru-
verksamhet i nordéstra Gotaland har
Wilhelmssons Trivaru AB i Linghem utanfér
Link6ping férvirvats och planligening for ett
nytt sigverk startats.

Den pagiende utbygegnaden av sigen i Boxholm
fran 160.000 m3 till 300.000 m3 och foérvirvet av
ravaruanskaffningsbolaget Wijkstrém har varit
steg 1 denna strategi.

Wilhelmssons omsatte under det senaste
bokslutsaret 126 Mkr, har cirka 35 anstallda och
producerar cirka 70.000m3 sigade trivaror.
Malsittningen dr att koncentrera sagverket pa
klentimmerproduktion och samtidigt 6ka
produktionen till 100.000 m3.

Den 3 september 2007 6vertogs verksamheten
som beriknas fa en positiv effekt pa resultat per
aktie under 2007.

Som ett ndsta steg i denna strategi pagar arbetet
med att planera for ett nytt sigverk i Norr-
kopings eller Oxelésunds kommun.
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Det nya sigverket, som planeras att bli ett
gransigverk och siga ca 700.000 m?, skall
komplettera vir befintliga verksamhet i Boxholm
(fura) och Linghem (klentimmer).

Fo6rhandlingar med savil kommuner som
maskinleverantOrer pagar. I enlighet med den
lagda planen beriknas sagverket vara i drift i
slutet av 2009/bétjan 2010.

Affirsomrade Timber

Nettoomsittningen for affirsomridet uppgick
till 1 576 Mkr (1 239). Exportandelen av
nettoomsittningen uppgick till 62 % (67).
Rorelseresultatet blev 234 Mkr (77).

Okningen av nettoomsittningen beror i
huvudsak pa férbittrade férsiljningspriser for
savil sagade trivaror som biprodukter.
Forbittringen av resultatet beror pa hogre priser
och hégre volym vilket vil kompenserat f6r de
6kade rivarukostnaderna.

Rérelseresultatet under kvartalet uppgick till 62
Mkr (27) med en rorelsemarginal pa 12,8 %
8,1).

Sagproduktionen under perioden steg till

558 tm? (518). Arstakten i koncernens
anliggningar dr f6r narvarande 860 tm>.

Under det tredje kvartalet uppgick sig-
produktionen till 157 m3 (131).

Priset pa sdgad fura och gran har legat pa
ofdrindrad niva under det tredje kvartalet
jamfort med juni manad. Branschens prisindex
har under 2007 6kat med 20 % f6r furan och
15% f6r granen.

Den starka efterfrigan under dret i kombination
med dndrade varufléden dr huvudorsakerna
bakom prisuppgingen. Underskott pa trifibrer i
Asien, frimst Kina, innebir att deras kraftiga
tillvixt medfor ett stort fléde av timmer och
trdvaror frin frimst Ryssland. Detta i
kombination med 6kad inhemsk konsumtion har
minskat dsteuropeiska volymer i Europa och
Nordafrika. Exporten frin Europa till USA har
minskat kraftigt.

Sammantaget medfér dessa férindrade
varufldden att marknaden for sagade trdvaror
kommer att se fortsatt stabil ut i ett lingre
perspektiv.

Under kvartalet har vi sett en ndgot svagare
efterfrigan av varor i Europa, dock gar hus-
industrin och bygghandeln bra i Norden. USA-
marknaden har diremot varit fortsatt svag.
Kortsiktigt ser vi ett 6kat utbud av granvaror i
Europa, frimst av ldgre kvalitéer.
Stormfillningen i Europa har lett till 6kad
produktion i bl. a. Tyskland, Osterrike och
Sverige. Over tiden har detta timmer ocksa fatt
samre kvalitet vilket lett till ett Skat utfall av
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samre kvalitéer av sigad vara. Marknaden f6r
detta sortiment av ldgre kvalitet har inte 6kat och
detta kraftigt 6kade utbud har medfért en
prisnedging.

Den svaga marknaden i USA har lett till att den
tidigare exporterade volymen frin Europa nu
placerats pa hemmaplan.

Bed6émningen ir att det 6kade utbudet kommer
att absorberas av marknaden under de nirmaste
6 minaderna.

Avsittningen for vira biprodukter bedéms vara
fortsatt stark.

Sdsongen for impregnerade produkter gir mot
sitt slut efter ett starkt ar. Forberedelserna for
nista sisong har pabotjats.

Affirsomrade Ravara

Nettoomsittningen for affirsomridet uppgick
till 1 098 Mkr (581).

Rorelseresultatet blev 9 Mkr (-11).

Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till
3 Mkr (-11) med en r6relsemarginal pa 0,8 %

(neg).

Under januari 2007 har stormen Per drabbat vart
omrade och andra stormar har dragit 6ver Nord-
europa.

Ravaruflddet har under perioden varit starkt.
Nya vattenlager har upprittats 1 takt med att vi
tar emot storre fldden dn vad vi kan f6rbruka.
Vi har ca 600.000 m3fub i dessa vattenlager.

Den bedémning av volymen som f&relag efter
stormen Per var underskattad och flera
bed6émare menar att volymen dr minst 16 i stillet
f6r 12 miljoner m3sk.

Bristen pa upparbetnings- och transportresurser
har, trots enorma uppoffringar frin var personal
och externa entreprendrer, lett till att upp-
arbetningen blivit klar f6rst under augusti. Detta
har lett till att kvalitén pa stormtimret successivt
torsimrats, vilket lett till att sigverkens andel av
varor med ligre kvalitet 6kat visentligt.

Den kalla och regniga sommaren har kortsiktigt
minskat risken for barkborreangrepp.

Affirsomradets ravarustrategi innebir att
anskaffningen dven i fortsittningen visentligt
kommer att 6verskrida behovet vid egna verk.
Skilet till detta dr att sikerstilla att tillricklig
ravara finns i alla konjunkturligen och att halla
nere ravarukostnaden. Importavtal har tecknats
med flera leverantorer.
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Rorvik Timber beraknar att hantera ett
timmerfléde som ar storre 4n 3 miljoner m>.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar uppgick for
petioden till 172 Mkr (63), varav 112 Mkr (15)
avsag foretagsforvirv. Vid férvirvet av
Wilhelmssons Triavaru AB uppgick bolagets
tillgdngar till cirka 66 Mkr och rintebirande
nettoskulder till 14 Mkr. Overvirde i
immateriella och materiella tillgdngar har
preliminirt berdknats till cirka 78 Mkr, vilket till
sin helhet bedéms vara goodwill.
Goodwillposten avser till stérsta del de
synergieffekter som kommer att uppnas genom
ett nira samarbete med Rorvik Timbers storsta
sdgenhet i Boxholm och virt bolag f6r
ravaruanskaffning i Norrkoping.

Likviditet
Likvida medel och beviljade outnyttjade krediter
uppgick till 163 Mkr (151).

Aktiedata och nyckeltal

Resultatet per aktie uppgick till 10,96 kr (3,47).
Eget kapital per aktie uppgick till 32,54 kr
(21,12). Soliditeten var 27,2 % (25,3).

Framtidsutsikter
Koncernens resultatutveckling bedéms vara
fortsatt stark under resten av aret.

Risker och osikerhetsfaktorer

Koncernens visentliga risk- och
osikerhetsfaktorer inkluderar affarsmissiga
risker f6rknippade med kunder och leverantdrer
samt andra omvirldsfaktorer. Till detta kommer
finansiella risker till £6ljd av valutakurser och
rantenivaer.

De affirsmissiga riskerna bestar frimst av
prisutvecklingen pa sagade trivaror som till stor
del paverkas av den rddande virldskonjunkturen.
Den firdiga produkten dr mycket kénslig f6r
priset pa ravara och energi, da dessa bada
parametrar star for en stor del av produktens
tillverkningskostnad. Rérvik Timbers
ravarustrategi dr att anskaffningen av rdvara allt
visentligt ska 6verskrida behovet vid egna verk.
Skalet till detta ar att sikerstilla att tillricklig
ravara finns i alla konjunkturligen och att halla
nere rivarukostnaden.

Kostnaden f6r energi dr betydande f6r Rorvik
Timber. Koncernens strategi dr att langsiktigt via
terminskontrakt sdkerstélla rimlig kostnadsniva
vad giller el.
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En redogorelse f6r koncernens hantering av de
finansiella riskerna finns pd sidan 331
arsredovisningen f6r 2000.

Transaktioner med nirstiende

Inga transaktioner har dgt rum mellan Rérvik
Timber och nirstiende som visentligt paverkat
koncernens stillning och resultat. Samtliga
transaktioner som sker mellan Rorvik Timber
och nirstaende bolag prissitts enligt gillande
marknadsvillkor.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport dr upprittad i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och drsredovisnings-
lagen. Redovisningsprinciperna dr oférindrade i
jamforelse med de tillimpade i 2006 ars
arsredovisning.

Nista rapportdatum

Publicering av bokslutskommunikén f6r
rikenskapsaret 2007 kommer ske torsdagen den
28 februari 2008.

Huskvarna den 19 november 2007

Rérvik Timber AB (publ.)

Per Rodert, verkstallande direktor

For ytterligare information, kontakta girna:
Per Rodert, vd, 0705-93 11 45
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Granskningsrapport

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av
delarsrapporten f6r Rérvik Timber AB (publ.)
tor perioden 1 januari - 30 september 2007. Det
ar styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret fOr att uppritta och presentera
rapporten i enlighet med IAS 34 och irsredo-
visningslagen. Vart ansvar ér att uttala en slutsats
om denna deldrsrapport grundad pé var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning
och omfatting

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i
enlighet med Standard f6r 6versiktlig granskning
(SOG 2410) ”Oversiktlig granskning av
finansiell deldrsinformation utférd av bolagets
valda revisorer” som dr utgiven av FAR.

En 6versiktlig granskning bestér av att gora
torfragningar, 1 forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisnings-
fragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra Gversiktliga granskningsétgirder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfért med
den inriktning och omfattning som en revision
enligt Revisionsstandard i Sverige (RS) och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder
som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det
inte mojligt f6r oss att skaffa oss en sadan siker-
het att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindligheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har ddrfér inte den sidkerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision hat.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det
inte kommit fram négra omstindigheter som ger
oss anledning att anse att den bifogade
delarsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad
i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen.

Huskvarna den 19 november 2007
Ernst & Young AB

Bertel Enlund
Auktoriserad revisor
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Resultatrikningar 2007 2006 2007 2006 2006/2007 2006
(Mkr) juli-sept juli-sept jan - sept jan - sept okt-sept jan-dec

3 man 3 man 9 man 9 man 12 mén 12 mén
Nettoomsittning 643 451 1992 1519 2586 2113
Kostnad for silda varor -560 -421 -1 687 -1378 -2234 -1925
Bruttoresultat 83 30 305 141 352 188
Forsiljningskostnader -13 -7 -37 -32 -48 -43
Administrationskostnader -12 -1 -41 -43 -52 -54
Ovriga rorelseintikter 4 2 10 18 20 28
Ovriga rorelsekostnader -2 -1 -6 -5 -12 -11
Rorelseresultat 60 13 231 79 260 108
Finansiella poster -9 -4 -20 -12 -25 -17
Resultat f6re skatt 51 9 211 67 235 91
Skatt -14 -3 -59 -19 -66 -26
Resultat 37 6 152 48 169 65
1 Ovriga rérelseintikter ovan for perioden jan-dec 2006 ingdr poster av engngskaraktir pa 12 Mkr.
Kvartalsvisa resultatrikningar 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2006 2005
(Mkr) juli-sept juli-sept april-juni april-juni jan-mars jan-mars okt-dec okt-dec
Nettoomsittning 643 451 611 577 738 491 594 368
Kostnad for salda varor -560 -421 -494 -508 -633 -449 -547 -333
Bruttoresultat 83 30 117 69 105 42 47 35
Forsiljningskostnader -13 -7 -12 -13 -12 -12 -11 -12
Administrationskostnader -12 -11 -14 -17 -15 -15 -11 -13
Ovriga rorelseintikter 4 2 2 16 4 0 10 7
Ovriga rorelsekostnader -2 -1 0 -4 -4 0 -6 -6
Rorelseresultat 60 13 93 51 78 15 29 11
Finansiella poster -9 -4 -6 -4 -5 -4 -5 -4
Resultat fore skatt 51 9 87 47 73 1 24 7
Skatt -14 -3 -25 -13 -20 -3 -7 -2
Resultat 37 6 62 34 53 8 17 5
T Ovriga rérelseintikter ovan fér perioden april-juni 2006 ingir poster av engangskaraktir pa 12 Mkr.
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Delérsrapport januari - september 2007

Balansrikningar
(Mkr)
2007-09-30 2006-09-30 2006-12-31
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella 121 45 43
Materiella 449 347 350
Finansiella 1 1 0
Summa 571 393 393
Omsittningstillgangar
Varulager mm 628 361 396
Kundfordringar 328 246 273
Ovriga kortfristiga fordringar 134 113 126
Kassa o bank 0 44 1
Summa 1090 764 796
Summa tillgangar 1661 1157 1189
Eget kapital och skulder
Eget kapital 451 293 314
Skulder
Avsittningar 76 58 51
Rintebarande skulder 1) 648 447 385
Ovriga skulder 486 359 439
Summa 1210 864 875
Summa eget kapital och skulder 1661 1157 1189
1) Rantebirande skulder exklusive leasingskuld uppgar till 585 Mkr (407).
Foriandringar i eget kapital
(Mkr)
2007 2006 2006
30-sep 30-sep 31-dec
Vid periodens borjan 314 244 244
Omvirderingar av finansiella instrument -1 1 5
Utdelning -14
Resultat 152 48 65
Vid periodens slut 451 293 314
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Kassaflodesanalyser 9 manader 9 manader 12 ménader 12 ménader
(Mkr) januari- januari- oktober- januari-
september september september december
2007 2006 2006/2007 2006
Kassaflode fore rérelsekapital 226 95 279 111
Forindringar av rérelsekapital -349 -110 -378 -97
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -123 -15 -99 14
Investeringar -118 -46 -125 -59
Kassaflode efter investeringar -241 -61 -224 -45
Finansiering 240 84 180 25
Foriandring av likvida medel -1 23 -44 -20
Redovisning per segment 9 manader 9 manader 12 ménader 12 ménader
(Mkr) januari- januari- oktobet- januari-
september september september december
2007 2006 2) 2006/2007 2006 2)
Nettoomsittning
Timber 1576 1239 2141 1953
Ravara 1098 581 3) 1452 1009
Wood Products 179 159
Gemensamt och koncerneliminering -682 -480 -1 007 -1 008
Summa omsittning 1992 1519 2586 2113
Rorelseresultat
Timber 234 77 271 109
Ravara 9 -11 5 -15
Wood Products 9 9
Gemensamt och koncerneliminering -12 4 1) -16 5 1)
Summa rorelseresultat 231 79 260 108
1) Realisationsvinst om 12 mkr ingar i posten.
2) Fr. o. m den 1 april 2006 redovisas ravaruverksamheten i eget affirsomrade. For att uppna jamforbarhet har tidigare perioder justerats proforma.
3) Under kvartal 1 2006 bedrevs ravaruanskaffningen till egna sagverk inom affirsomrade Timber.
Fr o m den 1 april 2006 bolagiserades verksamheten och affirsomridet Révara bildades.
Delarsrapport januari-september 2007
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Aktiedata
2007 2006 2007 2006 2006/2007 2006
juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept okt-sept jan-dec
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man
Genomsnittligt antal utestiende aktier, tusental 13 864 13 864 13 864 13 864 13 864 13 864
Resultat per aktie, kr 2,66 0,46 10,96 3,47 12,05 4,70
Eget kapital per aktie, kr 32,54 21,12 32,54 21,12 32,54 22,68
Borskurs pa balansdagen, kr 74,00 26,80 74,00 26,80 74,00 44,00
Totalt uppgir antal aktier till 13 863 506.
Nyckeltal 9 manader 9 manader 12 ménader 12 manader
januari- januari- oktober- januari-
september september september december
2007 2006 2006/2007 2006
Rorelsemarginal, % 1) 11,6 4.4 10,1 4.5
Vinstmarginal, % 7,6 32 6,5 31
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 31,1 12,2 29,2 15,6
Avkastning pa eget kapital, %o 54,5 19,9 45,0 23,3
Nettoskuldsittning, mkr  2) 648 403 384
Soliditet, % 272 253 26,4
1,4 1,5 1,2

Skuldsittningsgrad, ggr

1) Realisationsvinst om 12 Mkr ¢j inkluderad avseende perioderna 9 manader ar 2006 samt heldret 2006.

2) Nettoskuldsittning exklusive leasingskuld uppgar till 585 Mkr (363).
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Delérsrapport januari - september 2007
Resultatrikningar, moderbolaget 2007 2006 2006
(Mkr) jan-sept jan-sept januari-december
9 man 9 man 12 man

Nettoomsittning 12 6 8
Administrationskostnader -25 -15 -20
OVtiga rorelsekostnader -2
Rorelseresultat -13 -9 -14
Finansiella poster -7 -1 -3
Resultat efter finansiella poster -20 -10 -17
Bokslutsdispositioner 3
Skatt 6 3 4
Periodens resultat -14 -7 -10
Balansrikningar, moderbolaget
(Mkr)

2007-09-30 2006-09-30 2006-12-31
Tillgangar
Anliggningstillgdngar 512 267 334
Omsittningstillgingar 29 212 155
Eget kapital och skulder
Eget kapital 225 245 254
Obeskattade reserver 2 3 2
Rintebarande skulder 256 206 156
Ovriga skulder 58 25 77
Balansomslutning 541 479 489
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