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Uttalande fran styrelsen for BioPhausia i anledning av Medivirs offentliga uppkopserbjudande

BioPhausias styrelse rekommenderar enhélligt aktiedgarna och teckningsoptionsinnehavarna att acceptera Medivirs
offentliga uppkdpserbjudande.

Bakgrund

Detta uttalande gérs av styrelsen* ("Styrelsen”) fér BioPhausia AB (publ) ("BioPhausia” eller "Bolaget”) i enlighet
med punkt [.19 i NASDAQ OMX Stockholms regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden
("Takeover-reglerna”).

Medivir AB (publ) ("Medivir"), har idag den 11 april 2011 lamnat ett offentligt uppképserbjudande till aktiedga
och innehavarna av noterade teckningsoptioner i BioPhausia att dverlata samtliga sina aktier och teckningsoption
BioPhausia till Medivir ("Erbjudandet”). Medivir erbjuder varje aktiedgare i BioPhausia féljande** ; irk
69,4 procent av antalet BioPhausia-aktier som aktiedgaren 6verlater: cirka 0,0117 nya B-akti

procent av antalet BioPhausia-aktier som aktieégaren dverlater: 1,65 kronor kontant per BioPhausia-aktie. rje
1 000 BioPhausia-aktier som &verlats erhéller séledes varje BioPhausia-aktiedgare 504,90 kronor kontant och cirka

2009/2012 0,32 kronor kontant f6r varje teckningsoption. Erbjudandet ar bla
till mer &n 90 procent av aktierna i BioPhausia, att ingen annan offentliggdr ett
Erbjudandet och att aktiedgarna i Medivir fattar nodvandiga beslut fér att ge u
storsta aktiedgare, Skandia Liv och Originat AB, samt de styrelseledaméter so
och beslutsfattande avseende Erbjudandet har férklarat att de avser att accept
tidplan som finns intagen i det pressmeddelande varigenom Erbjudandet offentli

i styrelsens verlaggningar
dandet. Enligt den preliminara
es forvantas acceptperioden

paborjas omkring den 2 maj 2011 och avslutas omkring den 23 maj 201 1. Foruts Erbjudandet férklaras ovillko-
rat senast omkring den 30 maj 2011, férvintas utbetalning av vederlag komma att pabdrjas omkring“
= -

Medivir har av Styrelsen tilltits att genomféra en begrénsad due diligence-undersckning fére offentliggérandet av -

Erbjudandet. BioPhausia har p& motsvarande sitt genomfort en begransad due diligence-undersckning av Medivir. |
samband harmed har Medivir mottagit information avseende BioPhausias prelimindra resultat for det forsta kvartalet
2011, se vidare separat pressmeddelande.

Styrelsen noterar att Medivir har erhéllit undantag fran Aktiemarknadsnamnden inneb&rande att Erbjudandet inte
omfattar de teckningsoptioner som gavs ut inom ramen for BioPhausias teckningsoptionsprogram for anstéllda i maj
2009.

For ytterligare information om Erbjudandet hanvisas till Medivirs pressmeddelande som offentliggjordes tidigare idag.

Som ett led i Styrelsens utvardering av Erbjudandet har Styrelsen anlitat SEB Enskilda som finansiell radgivare och
White & Case som juridisk radgivare.

*Anna Malm Bernsten ar dven styrelseledamot i Medivir och har bedémts ha sadan intressegemenskap med budgivaren
som utgor intressekonflikt och har darfor inte deltagit i styrelsens Gverlaggningar och beslutsfattande avseende Erbjudan-
det. Johan Unger &ager aktier i Medivir men innehavet har inte ansetts vara av sadan storlek i forhallande till hans ekonomiska
forhallanden och i forhallande till hans innehav av aktier i BioPhausia att det utgor intressekonflikt.

** Vissa siffror ar avrundade. For exakta siffror hanvisas till separat pressmeddelande fran Medivir.



Styrelsens rekommendation

Styrelsen anser att ett samgaende mellan BioPhausia och Medivir dr en industriellt riktig affar. BioPhausia tillfér en
kommersiell plattform till Medivirs forskningsportfdlj och dess kommersiella rattigheter i Norden. Det ar darmed sty-
relsens bedémning att de bada bolagens verksamheter kompletterar varandra vil. Styrelsen noterar emellertid att det
foreligger risker hanforliga till Medivirs verksamhet, framst relaterade till att de flesta av Medivirs produkter (déribland
TMC 435) befinner sig i ett utvecklingsskede, och dérigenom finns en sedvanlig osékerhet kring framtida intjéning.

Styrelsen konstaterar att priset per aktie som Medivir erbjuder innebér en premie om 44 procent jamfért med BioP-
hausias volymviktade genomsnittliga aktiekurs p& NASDAQ OMX Stockholm under de senaste 30 kalenderdagarna,
fram till och med den 8 april 2011 (det vill siga den sista handelsdagen fére offentliggérandet av Erbjudandet), om
cirka 1,14 kronor per aktie. Jamfort med den senaste betalkursen pA NASDAQ OMX Stockholm den 8 april 2011 om
1,14 kronor per aktie i BioPhausia innebér Erbjudandet en premie om cirka 45 procent. Styrelsen konstaterar dven att
Erbjudandet innebér en premie baserat pa stdngningskursen om 146,75 kronor fér Medivirs B-aktie den 8 april 2011
(i stallet for den 30-dagars volymviktade genomsnittskursen) om 49 procent.

Enligt Takeover-reglerna ska Styrelsen dven redovisa sin uppfattning om den inverkan genomférandet av Erbjudan-
det kan komma att ha pa BioPhausia, sarskilt sysselsdttningen, och sin uppfattning om Medivirs strategiska planer

for BioPhausia och de effekter som dessa kan forvintas ha pa sysselsattningen och pa de platser dér BioPhausia
bedriver sin verksamhet. Styrelsen har dérvid noterat att Medivir uttalat att man férutser endast begréansade effekter av
Erbjudandets genomférande och Medivirs strategiska planer for de anstéllda i BioPhausia och deras anstallningsvill-
kor samt for sysselséttningen och verksamheten pa de orter dar BioPhausia bedriver verksamhet. Styrelsen utgar fran
att denna beskrivning &r korrekt och har i relevanta hanseenden ingen anledning att inta en annan uppfattning.

Styrelsen har tillsammans med SEB Enskilda och White & Case utvarderat Erbjudandet och har funnit att Erbjudan-
det ar attraktivt for aktiedgarna och teckningsoptionsinnehavarna i BioPhausia. Styrelsen rekommenderar aktiedgarna
och teckningsoptionsinnehavarna i BioPhausia att acceptera Erbjudandet. Styrelsens rekommendation &r baserad pa
radande forhallanden per dagens datum™**.

Stockholm den 11 april 2011
BioPhausia AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information kontakta:
Maris Hartmanis, VD BioPhausia AB (publ), telefon 08-407 64 30

BioPhausia &r ett svenskt specialty pharma bolag. Verksamheten &r uppdelad i tre huvudsegment: Egna produkter,
Licensierade produkter samt Parallellimporterade produkter. Portf6ljen av lakemedel spanner éver indikationsomraden
som mage/tarm, CNS (centrala nervsystemet) och akutmedicin, och innehaller bland annat produkter som Mollipect
och Citodon. Verksamhet bedrivs i de nordiska linderna med en ompackningsenhet i Polen. BioPhausia AB (publ) har
sitt séte i Stockholm och ar noterat pA NASDAQ OMX Stockholm, Small cap. Aven BioPhausias noterade tecknings-
optioner dr noterade pA NASDAQ OMX Stockholm.

BioPhausia AB (publ) lamnar informationen i detta pressmeddelande i enlighet med lagen (2007:528) om virdepap-
persmarknaden och Takeover-reglerna. Informationen ldmnades for offentliggérande den 11 april 2011.

***Teckningsoptionsinnehavare bor beakta de forhallanden som rader vid slutet av acceptperioden med hansyn till att
teckningskursen &r 1,50 kr.



