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UTMANANDE MARKNADSVILLKOR INOM BARIATRICS

TREDJE KVARTALET 2011

Forsaljningsintékterna 6kade med 19 procent till 129,1 MSEK (108,8)

Roérelseresultatet uppgick till -11,7 MSEK (-4,1)

Resultat fore skatt uppgick till -12,7 MSEK (-4,8)

Resultat efter skatt uppgick till -13,6 MSEK (-5,0)

Resultat per aktie uppgick till -0,19 SEK (-0,07)

Organisk tillvaxt om 1 procent (15)

Under kvartalet har koncernen forvarvat OPA - ortopedisk och ryggkirurgisk verksamhet i Danmark
Start av Bodylift Center i KBpenhamn

JANUARI - SEPTEMBER 2011

Forséljningsintékterna dkade med 20 procent till 488,4 MSEK (407,9)
Rorelseresultatet uppgick till 11,7 MSEK (15,9)

Resultat fore skatt uppgick till 9,0 MSEK (16,5)

Resultat efter skatt uppgick till 0,8 MSEK (7,5)

Resultat per aktie uppgick till -0,06 SEK (0,01)

Organisk tillvaxt om 9 procent (15)

Forsaljningsintakter, rullande 12 manader EBITA, rullande 12 ménader
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VD-KOMMENTAR
| ' Lonsamhetssvacka i de svenska bariatrics-klinikerna

Under andra kvartalet forsamrades Iénsamheten i de svenska bariatrics-klinikerna
kraftigt beroende pa en snabbt fallande privat efterfrdgan pa fetmaoperationer.
Denna utveckling har fortsatt och accentuerats under tredje kvartalet och véantas
besta aret ut. Samtidigt har efterfrdgan fran offentligt betalda patienter dkat starkt,
darfor att de svenska landstingen har prioriterat upp denna behandling under 2011.
En stor del av de offentligt finansierade patienterna behandlas, och kommer att
fortsatta att behandlas, av privata utforare. Detta sker dock till ett vasentligt lagre

/ pris. For att mota de 6kande behoven och betydligt Iagre ersattningsnivaerna, har
genomgripande eﬁektlwserlngsatgarder vidtagits och beréknas fa fullt genomslag under forsta halvaret 2012.




Det forsamrade resultatet for affarsomradet Bariatrics jamfort med forra aret beror ocksé pé uppstarts-
kostnader i den nystartade kliniken i Kbpenhamn. Dessa ar en foljd av andrade inklusionskriterier for
fetmaoperationer i Danmark. Under perioden startades en systerklinik till Bariatric Center Copenhagen,
Bodylift Center. Kliniken, den forsta i sitt slag i GHP, erbjuder rekonstruktiv plastikkirurgi till patienter som
genomgatt stor viktnedgang efter kirurgi.

Ovriga affarsomraden utvecklas val. Vara ryggkliniker har ett hogt kapacitetsutnyttjande och en fortsatt stark
efterfrdgan. Vi behover 6ka var produktionskapacitet och har nyanstallt medicinsk personal som nu ar under
upplarning och infasning i verksamheterna. Kortsiktigt innebar detta en viss belastning pa klinikerna.

Affarsomrade Orthopaedics befinner sig i en liknande situation, dvs. en hdg efterfrigan i de svenska
klinikerna. Integrationen av var nyligen férvarvade danska klinik OPA har paborjats med malet att sakra
planerade synergier med 6vriga ortopedikliniker inom GHP.

Specialistklinikerna i Dental har presterat bra med tanke pa den lagre efterfragan for komplexa implantat-
behandlingar. Tva av de tre klinikerna dvertraffar malen och den positiva utvecklingen efter genomforda
effektiviserings- och marknadsatgarder har borjat ge resultat. Arytmikliniken och gastroklinikerna presterar
enligt plan och har en fortsatt stark patientingang. De centrala kostnaderna ar oférandrade under perioden.

Generellt har vi upplevt en vasentligt hardare prispress och konkurrens &n vantat. Detta leder till ett starkare
engagemang fran GHP centralt, via vara affarsomradesledningar, for att sakerstalla utnyttjandet av synergier
och skalférdelar som hittills inte utnyttjats. Av samma skal gor vi nu en 6versyn av branding och marknads-
kommunikation med malet att starka klinikernas lokala marknadspositioner. Under perioden har ocksa en
investering i en minoritetsandel i den finska vardverksamheten Laastari gjorts med avsikt att introducera ett
nytt koncept for snabb och effektiv akutvard i forsta linjen i Sverige. Laastari har framgangsrikt etablerat fyra
kliniker i Finland och fatt ett mycket positivt mottagande fran behandlade patienter. Investeringen kommer att
ge GHP en egen access till patienter inom forsta linjens sjukvard.

Per Bételson
VD

FORSALJNINGSINTAKTER OCH RESULTAT — KONCERNEN

Forsaljningsintakter
Global Health Partner har visat god tillvaxt under saval arets tredje kvartal som ackumulerat under 2011

(19 respektive 20 procent). Under det tredje kvartalet &r det framforallt férvarvad omsattning som bidrar

till tillvaxten. Den organiska tillvaxten var god under arets forsta och delar av andra kvartal men paverkas

negativt under det tredje kvartalet av bland annat forskjutningen av patientmixen inom Service Line

Bariatrics. Samtliga affarsomraden utom Dental bidrog till tillvaxten under bada perioderna.

| bérjan av juli 2011 genomférde Global Health Partner ett férvary av 70 procent av aktierna i OPA i Arhus.
OPA bidrog positivt till koncernens tillvéxt under det tredje kvartalet.

Kv 3 Kv 3 9 mén 9 man Helar
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Forsaljningsintakter 129,1 108,8 488,4 407,9 585,5
Tillvaxt, % 19 17 20 16 16
- varav organisk, % 1 15 9 15 12
- varav forvarvad, % 18 2 11 1 4

Andelen av forsaljningsintékter hanforliga till innehavare av icke bestémmande inflytande uppgick for tredje
kvartalet till 16 procent (22). F6r niomanadersperioden uppgick andelen forsaljningsintakter hanforlig till icke
bestammande inflytande till 17 procent (20).
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Rorelseresultat
| flertalet av koncernens Kliniker ar rérelseresultaten fortsatt goda eller mycket goda.

Trots detta har rérelseresultatet utvecklats negativt under det tredje kvartalet 2011. Detta beror framst p& en
andrad patientmix i Service Line Bariatrics samt att de nyoppnade klinikerna i Danmark inom Service Line
Bariatrics visade planenliga uppstartsforluster och darfér paverkade Ionsamheten negativt i jamférelse med
samma period under féregaende ar. Global Health Partner har under det tredje kvartalet fortsatt att satsa
resurser p& utveckling av koncernens verksamhet vilket paverkar rorelseresultatet negativt.

Kv 3 Kv 3 9 man 9 mén Helar
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Rorelseresultat fran operationella segment -5,1 2,7 34,0 38,4 58,7
Rorelseresultat efter centrala kostnader -11,7 -4,1 11,7 15,9 28,4

Forsaljningsintakter och rorelseresultat per geografiskt omrade

Global Health Partner fortsétter att ha Sverige och Norden som framsta fokusomraden. Av koncernens totala
tillvaxt svarade Sverige for 7 procent i tredje kvartalet och fér 13 procent under niomanadersperioden.
Omsattningen i Norden har utvecklats positivt under saval det tredje kvartalet som under hela perioden.
Under det tredje kvartalet bidrog férvarvet av OPA i Danmark starkt till omséattningsékningen.

Global Health Partner bedriver &ven verksamhet i exempelvis Tjeckien och Férenade Arabemiraten.
Andelen omsattning som harrér fran lander utanfor Norden uppgick till 6 procent (6) under arets tredje
kvartal och 5 procent (5) under nioménadersperioden.

Rorelseresultatet fran klinikerna i Sverige har paverkats negativt under bade det andra och tredje kvartalet
av framforallt en sdmre patientmix inom Service Line Bariatrics. Resultatet fran klinikerna i évriga Norden
halls nere av uppstartskostnader i nystartade verksamheter, framférallt i Danmark. Verksamheterna i 6vriga
lander visar ett svagt positivt resultat under arets tredje kvartal.

Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Forsaljningsintakter frdn verksamhet i Sverige 101,8 94,2 420,4 369,0 526,5
Forsaljningsintakter fran verksamhet i Norden 19,5 8,2 43,2 19,3 31,7
Forsaljningsintakter fran évriga lander 7,8 6,4 24,8 19,6 27,3
Redovisade forséljningsintékter 129,1 108,8 488,4 407,9 585,5
Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Rorelseresultat frdn verksamhet i Sverige* -5,5 -0,7 19,9 21,5 35,8
Rorelseresultat fran verksamhet i Norden -6,6 -3,8 -8,1 -1,7 -2,7
Rorelseresultat fran 6vriga lander 0,4 0,4 -0,1 -3,9 -4,7
Redovisat rorelseresultat -11,7 -4,1 11,7 15,9 28,4

* Inklusive centrala kostnader i Sverige.

Forsaljningsintékter och rérelseresultat i mogen respektive nystartad verksamhet

Global Health Partner delar in verksamheten i en mogen del och en nystartad del, dar den genomshnittliga tiden
for en nystartad klinik att nd break-even uppgar till cirka 24 manader. En klinik klassificeras darfér som mogen
efter 24 manader i drift. Den tidigare klassificeringen dar bolaget raknade med att en klinik beraknades uppna
break-even efter 12 manader har omprovats mot bakgrund av det tuffare konkurrenslaget och det faktum att
de utlandska etableringarna tar langre tid. Jamforelsetal har omréknats med hansyn till detta.

Andelen omsattning fran mogna kliniker har ¢kat i relation till totala intakter for det tredje kvartalet 2011, men
pa grund av en mindre l6nsam patientmix sjunker lénsamheten i mogna kliniker jamfért med samma perioder
under féregdende ar. Rorelsemarginalen i mogna verksamheter uppgick till 1,9 procent (6,3) under tredje
kvartalet och 10,4 procent (12,0) under niomanadersperioden.

Investeringar i nystartade verksamheter har dkat jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar. Resurser
har ocksa lagts ner under det tredje kvartalet for att méjliggora utokad och effektivare infrastruktur.
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Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar

MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Forsaljningsintakter fran koncernens mogna verksamheter 119,2 91,2 449,9 346,4 495,6
Forsaljningsintakter frdn nyoppnade kliniker 9,9 17,6 38,5 61,5 89,9
Redovisade forsaljningsintakter 129,1 108,8 488,4 407,9 585,5
Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Rorelseresultat fran koncernens mogna verksamheter 2.3 57 46,8 41,7 63,1
Rorelseresultat frAn nyoppnade kliniker och
utvecklingsverksamhet -14,0 -9,8 -35,1 -25,8 -34,7
Redovisat rorelseresultat -11,7 -4,1 11,7 15,9 28,4

Finansnetto och resultat efter skatt

Finansnettot for det tredje kvartalet 2011 uppgick till -1,0 MSEK (-0,7) och for niomanadersperioden 2011 till
-2,7 MSEK (0,6). Av skattebelastningen for det tredje kvartalet bestod -2,2 MSEK (-1,8) av beréknad aktuell
skatt. For niomanadersperioden uppgick motsvarande belopp till -9,1 MSEK (-8,2).

Resultat efter skatt for det tredje kvartalet 2011 uppgick till -13,6 MSEK (-5,0), varav -12,8 MSEK (-4,3) var
hanforligt till moderbolagets aktieagare. For niomanadersperioden 2011 var motsvarande siffra 0,8 MSEK
(7,5), varav -3,7 MSEK (0,8) var hanforligt till moderbolagets aktiedgare. Eftersom majoritetens dgande
varierar mellan de olika klinikerna kan moderbolagets aktiedgares procentuella andel av nettoresultatet
variera Over tid beroende pa resultaten i de enskilda klinikerna. Saval skattekostnad som andel av resultatet
hanforligt till moderbolagets aktieagare paverkades negativt av att koncernens helagda kliniker, inom
framforallt Service Line Bariatrics (bade i Sverige och i 6vriga lander) presterat sdmre &n under samma
perioder féregdende ar.

SASONGSVARIATIONER

Global Health Partners verksamhet paverkas av sasongsvariationer, i synnerhet kring sommarsemestern.

Eftersom flertalet av koncernens kliniker stanger helt under nagra sommarveckor paverkas saval omsattning

som rorelseresultat och kassafldde negativt under det tredje kvartalet. For att underlatta forstaelsen for
utvecklingen av koncernens verksamhet redovisas i kvartalsrapporteringen saval férsaljningsintakter som

rorelseresultat dven pa rullande 12 manadersbasis (se diagram sid 1).

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Kassaflode fran I6pande verksamhet -17,7 -5,9 -5,3 -1,3 23,4
Kassaflode fran investeringsverksamhet -13,6 -6,5 -51,4 -20,1 -41,7
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 4,6 0,2 14,2 -8,3 -7,0
Valutakursdifferenser i likvida medel 0,2 -0,2 0,3 -0,3 -0,3
Kassaflode -26,5 -12,4 -42,2 -30,0 -25,6

Av kassaflodet fran I6pande verksamhet uppgick rorelsekapitalférandringar till -9,3 MSEK (-4,6) for det tredje
kvartalet 2011 och fér niomanaderspeiroden till -18,9 MSEK (-18,1). Investeringsverksamheten under tredje
kvartalet bestar i huvudsak i sjukvardsutrustning samt forvarven av OPA samt av minoritetsandelar i
Laastari. For niomanadersperioden utgérs huvuddelen av investeringsverksamheten av investeringar i
sjukvardsutrustning, utbetald tillaggskopeskilling avseende Bariatric Center Stockholm holding samt
tilldggsinvestering i Stockholm Spine holding.

Koncernens likvida medel uppgick till 94,8 MSEK (132,6) den 30 september 2011. En majoritet av koncernens
likvida medel &r tillgangliga for koncernens expansion och verksamhetsutveckling. Global Health Partner
innehar bestdmmande inflytande i samtliga Ionsamma och kassagenererande dotterbolag.

Den externa upplaningen uppgick den 30 september 2011 till 162,2 MSEK (123,6).
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NYCKELTAL — KVARTALSOVERSIKT

Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
MSEK 2011 2011 2011 2010 2010 2010 2010 2009
Forsaljningsintakter 129,1 180,4 178,9 177,6 108,8 158,5 140,6 151,2
EBITA -11,7 13,0 10,4 12,5 -4,1 15,3 4,7 -2,9
EBITA, justerad -11,7 13,0 10,4 12,5 -4,1 15,3 4,7 8,7
Rorelsemarginal, justerad % -9,1 7,2 5,8 7,0 -3,8 9,7 3,3 5,8
Resultat per aktie, SEK -0,19 0,09 0,04 0,13 -0,07 0,09 -0,01 -0,19
Kassaflode fran den lIopande
verksamheten per aktie, SEK -0,27 0,19 0,00 0,38 -0,09 0,06 0,03 0,36
Kassaflode per aktie, SEK -0,40 -0,27 0,04 0,07 -0,19 -0,10 -0,17 0,12
Soliditet, % 61 62 62 61 68 67 69 68
Nettol&neskuld 66,2 10,6 -6,8 -14,1 -9,0 -20,0 -32,6 -36,1
Eget kapital per aktie, SEK 6,65 6,83 6,84 6,80 7,41 7,53 7,43 7,45
Avkastning pa eget kapital, % 2,8 4,5 4,8 4,1 Neg. Neg. Neg. Neg.

Definitioner

Rorelsemarginal, justerad
Rorelseresultat fore goodwillnedskrivningar (EBITA) och engangskostnader i procent av periodens forsaljningsintakter.

Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieégare dividerat med genomsnittligt antal aktier fére utspadning.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie
Periodens kassaflode frdn den lépande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier fére utspadning.

Kassaflode per aktie
Periodens nettokassafléde dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning.

Soliditet
Totalt eget kapital i procent av balansomslutningen.

Nettol&neskuld

Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus rantebarande tillgdngar. Negativt belopp avser en nettol&nefordran.

Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare per utestdende aktie vid periodens utgang.

Avkastning pa eget kapital
Rullande 12 manaders resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.
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UTVECKLING PER SERVICE LINE

Global Health Partner-koncernen har fem rérelsedrivande segment; Spine, Dental, Bariatrics, Orthopaedics
och Arrhythmia. | resultatet for respektive segment ingar segmentsspecifika utvecklingskostnader, sdsom IT,
marknadsanalyser och férberedelser for klinikstarter.
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" SPINE

Service Line Spine bedriver genom fyra kliniker verksamhet inom hela vardkedijan for ryggvard, bade
ryggkirurgi och rehabilitering.

Kv 3 Kv3  Forandring 9 man 9 man Forandring Helar
MSEK 2011 2010 % 2011 2010 % 2010
Forsaljningsintakter 40,7 33,8 20 152,0 130,0 17 186,0
Rérelseresultat 15 2,1 20,4 18,6 28,4
Rorelsemarginal, % 4 6 13 14 15

Service Line Spine visade en fortsatt mycket god produktion inom kirurgin ocksa under arets tredje kvartal.
Antalet operationer i de svenska klinikerna uppgick under tredje kvartalet 2011 till 341 st (303) och under
niomanadersperioden till 1 545 st (1 345). Tillvaxten under kvartalet var god och uppgick till 20 procent
respektive 17 procent under niomanadersperioden.

Foérvarv har under perioden gjorts av det danska rygg- och ortopedibolaget OPA, se vidare under avsnittet
Orthopaedics.

Rorelseresultatet paverkas aningen negativt av en férandrad patientmix vilket ger lagre ersattning och
darmed lagre rérelseresultat.

Roérelseresultatet redovisas efter segmentsspecifika utvecklingskostnader, vilka for det tredje kvartalet 2011
uppgick till -0,8 MSEK (-0,6) och fér niomanadersperioden till -2,2 MSEK (-2,1).

J)__) H

“ DENTAL

Service Line Dental bedriver genom tre kliniker verksamhet inom specialisttandvard.

Kv 3 Kv3  Forandring 9 méan 9man  Forandring Helar
MSEK 2011 2010 % 2011 2010 % 2010
Forsaljningsintakter 14,7 16,9 -13 64,5 70,3 -8 96,4
Rérelseresultat -0,4 0,0 4,6 6,3 10,3
Rorelsemarginal, % -3 0 7 9 11

Forsaljningsintakterna for det tredje kvartalet 2011 var nagot lagre an foregaende ar. Orsaken &r en fortsatt
vikande implantatmarknad, vilket har resulterat i en lagre volym av stora komplicerade implantatbehandlingar.
Klinikerna innehar tillsammans en fortsatt mycket stark position p& den svenska marknaden for dentala
implantat och specialisttandvard.

Klinikerna kommer att ytterligare intensifiera arbetet med intaktsskapande atgarder samt vinstdrivande
synergiatgarder vilket férvantas ge positiv effekt pa sdval omsattning som rorelseresultat under kommande
kvartal.

Den efter tandvardsreformen férandrade patient- och produktmixen leder till nAgot samre rérelsemarginaler
under den nya tandvardsersattningen fran Forsakringskassan.

Roérelseresultatet redovisas efter segmentsspecifika utvecklingskostnader, vilka for det tredje kvartalet
uppgick till -0,5 MSEK (-0,4) och for niomanadersperioden till -1,2 MSEK (-1,2).
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“ BARIATRICS

Service Line Bariatrics bedriver genom tio kliniker verksamhet inom behandling och kirurgi vid fetma och
genom tva kliniker verksamhet inom gastroenterologi.

Kv 3 Kv 3 Forandring 9 man 9 man Forandring Helar
MSEK 2011 2010 % 2011 2010 % 2010
Forsaljningsintakter 35,5 28,5 25 136,7 93,1 47 143,7
Rorelseresultat -5,2 -0,5 -2,0 2,5 4,0
Rorelsemarginal, % -15 -2 -1 3 8

Service Line Bariatrics fortsatter att vara ett relativt starkt omrade for tillvaxt med en omsattningsokning om
25 procent for det tredje kvartalet och 47 procent for hela perioden. Tillvaxten har dock hA&mmats av bland
annat en mindre I6nsam patientmix under &rets andra och tredje kvartal samt av en 6kad prispress. Klinikerna
i Finland, Norge och Tjeckien har visat relativt goda omséttningsokningar for det tredje kvartalet jamfort med
samma period féregaende ar.

Nagra av de under 2010 nydppnade klinikerna visade fortsatt begransade negativa rorelseresultat for det
tredje kvartalet 2011. Dessutom paverkas lonsamheten negativt av en forskjutning i patientmixen i
segmentets mer mogna kliniker samt av uppstartsforluster i den danska verksamheten.

Utvecklingskostnader for ytterligare expansion uppgick under det tredje kvartalet till -1,2 MSEK (-1,0) och
under niomanadersperioden till -3,6 MSEK (-3,2).

C
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ORTHOPAEDICS
Service Line Orthopaedics bedriver genom fyra kliniker verksamhet inom idrottsortopedi och proteskirurgi.
Kv 3 Kv3  Forandring 9 man 9 mén Forandring Helar
MSEK 2011 2010 % 2011 2010 % 2010
Forsaljningsintakter 32,4 25,6 27 113,9 95,8 19 134,5
Rorelseresultat -1,2 1,3 8,1 8,7 13,1
Rérelsemarginal, % -4 5 7 9 10

Segmentet har trots ett starkt 2010 fortsatt att visa god tillvaxt aven under saval det tredje kvartalet som
under perioden januari till september 2011. Det fria vardvalet inom ortopedi i Stockholm, vilket infordes 2009,
har bidragit till segmentets 6kade forsaljningsintékter. Kliniken i Stockholm har tagit en marknadsledande
position och utfor drygt 20 procent av de offentligt betalda hoéft- och knaproteserna i Stockholm.

Kliniken i Goteborg fortsatter att starka sin position pad marknaden, inte minst hos foérsakringsbolagen, och
har via en forbéattrad intern organisation uppnatt stabil IGnsamhet. Verksamheten i Sk&ne har ocksa startats
upp pa ett bra satt under 2011.

| bérjan av juli 2011 genomférde Global Health Partner ett forvérv av 70 procent av aktierna i OPA i Arhus,
Danmark, en klinik inom ortopedi och ryggkirurgi. Kliniken har paverkat rérelseresultatet svagt negativt under
det tredje kvartalet men ger Service Line Orthopaedics 6kade mdjligheter till positiva synergieffekter under
kommande kvartal.

Segmentets ldbnsamhet i de svenska klinikerna ar mycket god trots hart pressade priser p& Stockholms-

marknaden. Rorelseresultatet redovisas efter segmentsspecifika utvecklingskostnader som uppgick till
-0,1 MSEK (-0,1) for det tredje kvartalet och for niomanadersperioden till -0,3 MSEK (-0,2).
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~“ ARRHYTHMIA

Service Line Arrhythmia bedriver genom en klinik verksamhet inom arytmibehandling.

Kv 3 Kv3  Forandring 9 man 9 man Forandring Helar
MSEK 2011 2010 % 2011 2010 % 2010
Forsaljningsintakter 5,8 4,0 45 21,3 18,7 14 24,9
Rorelseresultat 0,2 -0,2 2,9 2,3 2,9
Rorelsemarginal, % 3 -5 14 12 12

Service Line Arrhythmia visar en stabil omsattning. Tack vare god kostnadskontroll och effektivitet kunde
kliniken uppvisa en fortsatt god I6nsamhet dven under tredje kvartalet 2011. Kliniken &r specialiserad pa
behandling av storningar i hjartats rytm, arytmier. Behandlingen utférs med den allra senaste tekniken och
kliniken &r det forsta centret i Sverige som utfér ablationer med magnetnavigering. Tekniken minskar risken
for komplikationer och mojliggoér god effektivitet i verksamheten.

Segmentsspecifika utvecklingskostnader belastade rérelseresultatet under tredje kvartalet med -0,3 MSEK
(-0,2) och niomanadersperioden med -1,2 MSEK (-0,6).

AFFARSUTVECKLING OCH KONCERNADMINISTRATION

De oallokerade centrala kostnaderna, dvs. omkostnader for uppratthallandet av en koncerngemensam
ledningsgrupp och koncerngemensam affarsutvecklingsverksamhet exklusive segmentsspecifika
utvecklingskostnader, uppgick under tredje kvartalet 2011 till -6,6 MSEK (-6,8). For niomanadersperioden
uppgick kostnaderna till -22,3 MSEK (-22,5).

Global Health Partner har en begransad central organisation som ger kvalificerat stéd inom omraden som

affarsutveckling, finans, IR, kommunikation, marknadsfdring och avtalsprocesser. Styrning och kontroll sker

via bolagsstyrning och resultatuppfolining. Tva tredjedelar av kostnaderna for den centrala organisationen

syftar till att skapa nya affarer inom de valda diagnosomradena samt att analysera och efterforska andra
expansionsmojligheter inom sjukvardssektorn. Eventuella kostnader for tjanster till enskilda kliniker

faktureras pa affarsmassiga grunder och ingér séledes inte i de centrala kostnaderna. Aven segments- H
specifika kostnader allokeras till respektive segment.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under aret har utdelning till innehavare av icke bestammande inflytande skett med 6,3 MSEK, varav
0,0 MSEK utdelats under tredje kvartalet.

Under forsta kvartalet 2011 forvarvades samtliga andelar (2 procent) fran innehavare av icke bestimmande
inflytande (Goéran Lundegardh) i Bariatric Center Swe Holding.

Utbetalning av éverenskommen slutlig tilldggskopeskilling har skett till séljarna i Stockholm Spine Center och
Oradent under forsta kvartalet. Under andra kvartalet har aven delar av tidigare skuldford kopeskilling fran 2010
till tidigare &gare i Bariatric Center Stockholm Holding reglerats med 16,3 MSEK varav 4,0 MSEK betalats med
egna aktier. Under andra kvartalet har ytterligare aktier forvarvats fran innehavare av icke bestammande
inflytande i Bariatric Center Copenhagen. Kopeskillingen fér 29,6 procent uppgick till 0,7 MSEK.

Foérvarv av 6,3 procent av aktierna i Stockholm Spine Holding AB har skett under andra kvartalet for en
kopeskilling av totalt 12,7 MSEK. En av séljarna &r Global Health Partners vice VD Johan Wachtmeister som
innehaft en dgarandel i bolaget via eget bolag. Vid férsaljningen erhdll Wachtmeisters bolag 3,3 MSEK for
aktierna.

Hyreserséttning till ordférande i dotterbolaget Bariatric Center Stockholm har betalats om 0,1 MSEK. Ovriga
mindre erséttningar i ett fatal fall for feriearbete och dylikt har Iamnats till anhoriga till anstallda
nyckelpersoner inom Global Health Partner.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Global Health Partner utsétts for olika typer av risker i sin verksamhet. Dessa kan generellt delas in i
marknadsrelaterade risker, verksamhetsrelaterade risker samt risker relaterade till finansverksamheten.

En utforligare beskrivning av dessa risker aterfinns i Global Health Partners Arsredovisning 2010, sidan 44.
Nagra ytterligare vasentliga risker utdver ovan namnda bedéms inte ha tillkommit under 2011.

MODERBOLAGET GLOBAL HEALTH PARTNER AB

Global Health Partner AB utgdr sedan 18 september 2008 moderbolaget i koncernen.

Aktier i dotterbolag uppgick per 30 september 2011 till 845,1 MSEK (845,1) medan likvida medel uppgick till
37,4 MSEK (4,1). Moderbolaget har inte gjort nagra investeringar i anlaggningstillgangar under det tredje
kvartalet 2011 (-). Resultatet fore skatt uppgick for tredje kvartalet 2011 till -9,1 MSEK (-8,4). Motsvarande
resultat for niomanadersperioden uppgick till -28,9 MSEK (-27,7).

FINANSIELL INFORMATION — KALENDER 2012

Bokslutskommuniké 2011 24 februari 2012
Delarsrapport januari-mars 2012 27 april 2012
Arsstamma 2012 3 maj 2012
Del&rsrapport januari-juni 2012 17 juli 2012
Delarsrapport januari-september 2012 2 november 2012

Goteborg den 1 november 2011
Global Health Partner AB (publ)

Per Batelson
VD

For fragor hanvisas till:
Per Béatelson, VD +46-705 95 57 00
Tobias Lineback, CFO +46-708 55 37 19

Informationen ar sadan som Global Health Partner AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 1 november 2011 klockan 08.00.
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Global Health Partner AB (publ)
Org.nr. 556757-1103

REVISORS RAPPORT OVER OVERSIKTLIG GRANSKNING

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport)
for Global Health Partner AB (publ) per 30 september 2011 och den niomanadersperiod som slutade per
detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att upprétta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utférd av foretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfoért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing, ISA och god revisions-
sed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en versiktlig granskning gor det inte méjligt for oss
att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har
darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten, inte i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.
Goteborg den 1 november 2011

Ernst & Young AB

Sven-Arne Gardh
Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Forsaljningsintakter 129,1 108,8 488,4 407,9 585,5
Ovriga rorelseintakter 0,9 0,4 3,3 4,5 6,3
Totala intékter 130,0 109,2 491,7 412,4 591,8
Rérelsekostnader -141,7 -113,3 -480,0 -396,5 -563,4
Rorelseresultat -11,7 -4,1 11,7 15,9 28,4
Finansnetto -1,0 -0,7 -2,7 0,6 0,9
Resultat fore skatt -12,7 -4,8 9,0 16,5 29,3
Skattekostnad -0,9 -0,2 -8,2 -9,0 -9,2
Resultat efter skatt -13,6 -5,0 0,8 7,5 20,1
Hanforligt till:
Moderbolagets &gare -12,8 -4,3 -3,7 0,8 9,6
Innehavare av icke bestammande inflytande -0,8 -0,7 4,5 6,7 10,5
Resultat per aktie, SEK
Fore utspadning -0,19 -0,07 -0,06 0,01 0,15
Efter utspadning -0,19 -0,07 -0,06 0,01 0,15
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental
Fore utspadning 66 082 65 546 65 882 65 546 65578
Efter utspadning 66 082 65 546 65 882 65 546 65578

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Kv 3 Kv3  9man 9 man Helar

MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Resultat efter skatt -13,6 -5,0 0,8 7,5 20,1
Ovrigt totalresultat:

- Ovrigt 0,0 - 0,1 0,1 0,1
- Forandring av omrakningsreserv 0,5 -3,4 0,1 -2,6 -3,1
Summa 0Ovrigt totalresultat 0,5 -3,4 0,2 -2,5 -3,0
Periodens totalresultat -13,1 -8,4 1,0 5,0 17,1
Hanforligt till:

Moderbolagets &gare -12,2 -7,8 -3,4 -1,8 6,5
Innehavare av icke bestammande inflytande -0,9 -0,6 4,4 6,8 10,6
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 september

30 september 31 december

MSEK 2011 2010 2010
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 392,6 390,2 413,3
Ovriga anlaggningstillgangar 137,1 129,9 135,0
Summa anlaggningstillgangar 529,7 520,1 548,3
Kundfordringar och 6évriga fordringar 131,1 103,8 93,3
Likvida medel 94,8 132,6 137,0
Summa omsaéttningstillgangar 225,9 236,4 230,3
Summa tillgangar 755,6 756,5 778,6
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 439,3 485,5 447,3
Eget kapital hanforligt till innehavare av icke

bestammande inflytande 22,7 29,6 28,2
Summa eget kapital 462,0 515,1 475,5
Langfristiga skulder 167,7 131,0 168,7
Kortfristiga skulder 125,9 110,4 134,4
Summa skulder och eget kapital 755,6 756,5 778,6
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -11,7 -4,1 11,7 15,9 28,4
Avskrivningar/nedskrivningar 7,5 59 19,2 14,0 21,3
Betald skatt -2,2 -2,2 -10,8 -8,9 -6,4
Ovriga resultat- och likviditetspaverkande poster — netto -2,0 -0,9 -6,5 -4,2 -8,4
Forandring av rorelsekapital — netto -9,3 -4,6 -18,9 -18,1 -11,5
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -17,7 -5,9 -5,3 -1,3 23,4
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag -3,7 - -49,2 -1,9 -16,3
Forsaljning av dotterféretag - - - 15 15
Ovriga investeringar -9,9 -6,5 -20,8 -21,5 -29,3
Ovriga avyttringar - - 18,6 1,8 2,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13,6 -6,5 -51,4 -20,1 -41,7
Finansieringsverksamheten
Nyupptagna lan 6,1 0,2 17,5 0,2 1,8
Aterbetalning av 1&n -1,5 - -33 -85 -8,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4,6 0,2 14,2 -8,3 -7,0
Valutakursdifferenser i likvida medel 0,2 -0,2 0,3 -0,3 -0,3
Periodens kassafléde -26,5 -12,4 -42,2 -30,0 -25,6
Likvida medel vid periodens bérjan 121,3 145,0 137,0 162,6 162,6
Likvida medel vid periodens slut 94,8 132,6 94,8 132,6 137,0
Betalda réntor -1,6 -0,6 -3,8 -2,2 -3,6
Erhallna rantor 0,2 - 0,4 0,2 0,6

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Kv 32011 Aktieagarnas Hé"ft.mli(gtg" i?.."eha"aée

MSEK andel 0 nfande Totalt
Ing&ende balans 451,4 22,4 473,8
Resultat efter skatt -12,8 -0,8 -13,6
Ovrigt totalresultat 0,6 -0,1 0,5

Overféring av 6vervarde mellan majoritetségare och

innehavare av icke bestammande inflytande 0,1 -0,1

Forsaljning till (+) forvarv frén (-) innehavare

av icke bestammande inflytande 1,3 1,3

Utgaende balans 439,3 22,7 462,0
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Héanforligt till innehavare

otk ey s T
Ingdende balans 493,3 29,0 522,3
Resultat efter skatt -4,3 -0,7 -5,0
Ovrigt totalresultat -3,5 0,1 -3,4
Forsaljning till (+) forvarv frn (-) innehavare
av icke bestammande inflytande 1,2 1,2
Utgaende balans 485,5 29,6 515,1
Ing&ende balans 447,3 yt28,2 475,5
Resultat efter skatt -3,7 4,5 0,8
Ovrigt totalresultat 0,3 -0,1 0,2
Utdelning till innehavare av icke bestammande inflytande -6,3 -6,3
Nyteckning av aktier 4,0 4,0
Overforing av 6vervarde mellan majoritetsédgare och
innehavare av icke bestammande inflytande -8,6 8,6
Forsaljning till (+) forvarv fran (-) innehavare
av icke bestammande inflytande -12,2 -12,2
Utgaende balans 439,3 22,7 462,0
Ingdende balans 488,3 yt24,7 513,0
Resultat efter skatt 0,8 6,7 7,5
Ovrigt totalresultat -2,6 0,1 -2,5
Utdelning till innehavare av icke bestémmande inflytande -5,7 -5,7
Overféring av 6vervarde mellan majoritetségare och
innehavare av icke bestammande inflytande -1,0 1,0
Forsaljning till (+) forvarv frén (-) innehavare
av icke bestéammande inflytande 2,8 2,8
Utgaende balans 4855 29,6 515,1
el 201 ieagamas ST -
ande i otalt
Ing&ende balans 488,3 mﬂyrzar; 513,0
Resultat efter skatt 9,6 10,5 20,1
Ovrigt totalresultat -3,1 0,1 -3,0
Nyemitterade aktier 2,0 2,0
Utdelning till innehavare av icke bestammande inflytande -5,7 -5,7
Overforing av 6vervarde mellan majoritetsédgare och
innehavare av icke bestammande inflytande -49,5 49,5
Forsaljning till (+) forvarv fran (-) innehavare
av icke bestammande inflytande -50,9 -50,9
Utgaende balans 4473 28,2 475,5
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Kv 3 Kv 3 9 méan 9 man Helér
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Rorelsens intakter - - - - -
Rorelsekostnader, inkl. avskrivningar -9,3 -8,5 -29,5 -27,9 -37,6
Rorelseresultat -9,3 -8,5 -29,5 -27,9 -37,6
Finansiella poster, netto 0,2 0,1 0,6 0,2 0,3
Resultat efter finansiella poster -9,1 -8,4 -28,9 -27,7 -37,3
Skattekostnad - - - - 10,7
Resultat efter skatt -9,1 -8,4 -28,9 -27,7 -26,6

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Resultat efter skatt -9,1 -8,4 -28,9 -27,7 -26,6
Ovrigt totalresultat: - - - - -
Summa dvrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat -9,1 -8,4 -28,9 -27,7 -26,6

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 september

30 september 31 december

MSEK 2011 2010 2010
Tillgangar

Aktier i dotterbolag 845,1 845,1 845,1
Ovriga anlaggningstillgangar 0,2 0,5 0,4
Fordringar koncernféretag 14,1 10,0 10,7
Summa anlaggningstillgangar 859,4 855,6 856,2
Ovriga fordringar 1,2 2,8 1,6
Fordringar koncernféretag 13,3 9,5 41,3
Likvida medel 37,4 4,1 6,7
Summa omséttningstillgangar 51,9 16,4 49,6
Summa tillgangar 911,3 872,0 905,8
Summa eget kapital 856,3 866,3 881,2
Langfristiga skulder 0,2 0,1 0,2
Kortfristiga skulder till koncernféretag 50,3 - 18,5
Ovriga kortfristiga skulder 4,5 5,6 59
Summa skulder och eget kapital 911,3 872,0 905,8
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Kv 3 Kv 3 9 man 9 mén Helar
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 9,3 -8,5 -29,5 -27,9 -37,6
Avskrivningar 0,1 - 0,2 0,2 0,3
Ovriga resultat- och likviditetspaverkande poster — netto 0,1 - 0,3 - 0,3
Forandring av rorelsekapital — netto -2,0 -0,8 18,7 18,1 30,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11,1 -9,3 -10,3 -9,6 -6,3
Investeringsverksamheten
Ovriga investeringar - 0,1 - 0,2 -
Ovriga avyttringar - - - - 0,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 0,1 - 0,2 0,2
Finansieringsverksamheten
Forandring av fordran pa& koncernforetag 12,5 9,2 9,2 -10,0 -10,7
Forandring av skuld till koncernféretag -9,7 - 31,8 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2,8 9,2 41,0 -10,0 -10,7
Periodens kassafléde -8,3 0,0 30,7 -19,4 -16,8
Likvida medel vid periodens bérjan 45,7 4,1 6,7 23,5 23,5
Likvida medel vid periodens slut 37,4 4,1 37,4 4,1 6,7
Betalda réantor 0,3 - 0,3 - -
Erhalina rantor 0,5 0,1 0,6 0,2 0,3

MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Ing&ende balans 865,4 874,7 881,2 894,0 894,0
Nyemitterade aktier - - 4,0 - 2,0
Resultat efter skatt 9,1 -8,4 -28,9 -27,7 -26,6
Ovrigt totalresultat - - - - -
Lamnat aktieégartillskott - - - - -18,5
Erhallet koncernbidrag - - - - 30,3
Utgaende balans 856,3 866,3 856,3 866,3 881,2
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1 Allmén information och redovisningsprinciper
Global Health Partner AB (publ), org nr 556757-1103, har sitt sate i Goteborg och huvudkontoret ar belaget pa
Ostra Hamngatan 26-28.

Foretagets redovisning har uppréttats i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards) s&
som de antagits av Europeiska Unionen, inklusive tolkningar gjorda av IFRIC (International Financial Reporting
Interpretations Committee). Att uppréatta redovisningen i enlighet med IFRS kréver att uppskattningar och
antaganden gors vilka paverkar tillgangarnas, skuldernas, intakternas och kostnadernas redovisade varde for
rapportperioden. Trots att gjorda uppskattningar ar baserade pa foretagsledningens kannedom avseende
belopp, handelser och atgarder kan det faktiska utfallet skilja sig fran gjorda uppskattningar och bedémningar.

Om inte annat anges redovisas alla belopp i miljontals kronor (MSEK).

Resultateffekten for det personaloptionsprogram som godkandes av den extra bolagsstadmman 27 november
2009 uppgar under tredje kvartalet 2011 och niomanadersperioden till -0,1 MSEK (-0,1). Kostnaden for
personaloptionsprogrammet periodiseras 6ver intjaningsperioden om tre ar och sociala avgifter redovisas som
en avsattning till dess slutliga varde &r bestamt.

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och tillampliga regler i arsredo-
visningslagen. Redovisningsprinciper som tillampats fér koncernen och moderbolaget éverensstammer med
de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen. For ytterligare
information om redovisningsreglerna, hanvisas till Global Health Partners Arsredovisning 2010, sidan 55-56.

Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har ej haft nagon effekt p& koncernens eller
moderbolagets finansiella stéllning, resultat eller upplysningar.

2 Resultat per aktie

Resultat per aktie har berdknats genom att majoritetens andel av resultat efter skatt har dividerats med det
genomsnittliga antalet utestdende stamaktier under perioden — for tredje kvartalet 2011 uppgick dessa till
66 082 387 st (65 546 238) och for niomanadersperioden till 65 881 796 st (65 546 238). Optioner och
teckningsoptioner ger enligt IAS 33 upphov till utspadning nar genomsnittskursen fér stamaktier under
perioden dverstiger I6senkursen for optionerna eller teckningsoptionerna. Detta har ej varit fallet for tredje
kvartalet 2011 eller niomanadersperioden och utspadning for perioden foreligger inte.

3 Aktiekapital
Per den 30 september 2011 uppgick antalet utestdende stamaktier till 66 082 387 st (65 546 238) med ett
kvotvarde om 1 SEK per styck.

4 Kort- och Iangfristiga rantebarande skulder
Per den 30 september 2011 hade foretaget sakrat lan om 162,2 MSEK (123,6). Av detta belopp &r 11,1 MSEK
(7,4) klassificerat som kortfristiga skulder och 151,1 MSEK (116,2) som langfristiga skulder.

5 Forvarv/avyttring av dotterforetag

Under aret har utbetalats totalt 0,6 respektive 20,0 MSEK i tidigare skuldforda tillaggskopeskillingar hanforlig
till 2008 ars forvarv av Oradent samt 2006 ars forvarv av Stockholm Spine Center. Under aret har aven delar
av tidigare skuldford kdpeskilling avseende tillaggsforvarv under 2010 till tidigare &gare i Bariatric Center
Stockholm Holding reglerats med 16,3 MSEK varav 4,0 MSEK betalats med egna aktier.

Koncernens likvida medel paverkades netto positivt av koncernens forvarv av 54 procent av aktierna i
Orthocenter Motala genom att bolaget numera konsolideras. Képeskillingen uppgick till 0,2 MSEK och
forvarvade likvida medel uppgick till 1,0 MSEK, dvs. en nettopaverkan om 0,8 MSEK. Under &ret har dven
utestaende 2 procent i dotterbolaget Bariatric Center Swe Holding AB forvarvats for 14 KSEK. Samtliga
ovanstaende transaktioner har genomforts under forsta kvartalet. Under andra kvartalet forvarvades 6,3
procent av utestdende aktier i dotterbolaget Stockholm Spine Holding. Agarandelen efter denna transaktion
uppgar till 96,4 procent. Kopeskillingen uppgick till 12,7 MSEK. Under andra kvartalet forvarvades ytterligare
aktier frAn innehavare av icke bestammande inflytande i Bariatric Center Copenhagen. Képeskillingen for
29,6 procent uppgick till 0,7 MSEK.

Under tredje kvartalet forvarvades OPA vilket paverkade koncernens likvida medel med -3,7 MSEK. Under
kvartalet har &ven uppstart av Bodylift Center i Danmark gjorts.
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MSEK Totalt
Paverkan pd koncernens likvida medel:

a) Kontant betald tillaggskopeskilling, Oradent -0,6
b) Kontant betald tillaggskopeskilling, Stockholm Spine Center -20,0
c) Orthocenter Motala, 6vergatt fran intressebolag till dotterbolag 0,8
d) Forvarv av aktier Stockholm Spine holding -12,7
e) Reglering del av tidigare skuldférd képeskilling BC Stockholm Holding -12,3
f) Forvarv av aktier, Bariatric Center Copenhagen -0,7
g) Forvarv av aktier i Bariatric Center Swe Holding 0,0
h) Nystart Bodylift Center 0,0
i) Forvarv av aktier i OPA -3,7
P&verkan pd koncernens likvida medel, summa utfléde netto -49,2
MSEK Totalt
a) Reglering tillaggskopeskilling Oradent:

Kontant betald kopeskilling 0,6
Tidigare skuldford tillaggskopeskilling -0,6
Goodwill 0,0
MSEK Totalt
b) Reglering tillaggskopeskilling Stockholm Spine holding:

Kontant betald kdpeskilling 20,0
Tidigare skuldford tillaggskopeskilling -14,3
Goodwill (redovisat enligt 6vergéngsregler IFRS 3) 5,7
MSEK Totalt
c) Orthocenter Motala tillaggsforvarv (fran intressebolag till dotterbolag):

Kontant betald kdpeskilling 0,2
Summan av vardet av forvarvade tillgangar:

Likvida medel -1,0
Tidigare kapitalandel 0,8
Goodwill 0,0
MSEK Totalt
d) Forvarv av aktier i Stockholm Spine holding:

Kontant betald kopeskilling 12,7
Summan av vardet av forvarvade tillgangar -5,2
Overforing av 6vervarde mellan aktieigarna och innehavare av icke bestimmande inflytande -7,5
Goodwill 0,0
MSEK Totalt
e) Reglering kdpeskilling och skuldférd tillaggskodpeskilling Bariatric Center Stockholm

holding:

Kontant betald kdpeskilling 12,3
Betalt med aktier 4,0
Kopeskilling 16,3
Reglering av tidigare skuldférd kdpeskilling -16,3
Justering av tidigare skuldford tillaggskdpeskilling -26,3
Goodwill -26,3
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MSEK Totalt
f) Forvéarv av aktier i Bariatric Center Copenhagen:

Kontant betald kopeskilling 0,7
Summan av vardet av forvarvade tillgangar 0,9
Overforing av 6vervarde mellan aktiedgarna och innehavare av icke bestimmande inflytande -1,6
Goodwill 0,0
MSEK Totalt
g) Forvarv av aktier i Bariatric Center Swe holding (2 procent):

Kontant betald kdpeskilling 0,0
Summan av vardet av forvarvade tillgangar -0,6
Overforing av 6vervarde mellan aktiedgarna och innehavare av icke bestimmande inflytande 0,6
Goodwill 0,0
MSEK Totalt
h) Nystart Bodylift Center (79 procent):

Kontant betald kdpeskilling 0,0
Summan av vardet av forvarvade tillgangar (tillskjutet fran innehavare av icke bestammande

inflytande) -0,3
Innehavare av icke bestdmmande inflytande 0,3
Goodwill 0,0
MSEK Totalt
i) Forvarv av aktier i OPA (70 procent):

Kontant betald kdpeskilling 3.4
Forvarvskostnader 0,3
Skuldford tillaggskopeskilling 2,0
Summa képeskilling 5,7
Summan av vardet av forvarvade tillgangar -1,8
Forvarvskostnader 0,3
Goodwill 7,2
Specifikation av férvarvade nettotillgangar:

Materiella anlaggningstillgdngar 19,6
Varulager 0,4
Kundfordringar och évriga fordringar 9,9
Likvida medel 0,0
Uppskjuten skatt 0,4
Kortfristiga skulder -5,8
Langfristiga skulder -25,4
Innehavare av icke bestammande inflytande -0,9
Forvarvade nettotillgdngar -1,8

6 Segmentsredovisning

Global Health Partner-koncernen har fem Service Lines som redovisas som fem segment: Spine, Dental,
Bariatrics, Orthopaedics och Arrhythmia. Dessa redovisas separat under rubriken "Utveckling per Service
Line” (se sid 6).

Omesattning och rorelseresultat for respektive segment redovisas efter allokering av kostnader fér Service Line-
specifika personal- och projektkostnader, men exklusive kostnader for centrala funktioner och affarsutveckling
som avser koncernen i sin helhet.
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Per den 30 september 2011 utgjorde tillgdngar och skulder, avskrivningar och nedskrivningar féljande:

MSEK Spine Dental Bariatrics  Orthopaedics Arrhythmia  Centralt Totalt
Totala tillgangar 251,8 182,7 92,3 103,8 26,8 98,2 755,6
Varav goodwill 186,4 135,1 17,4 50,6 - - 389,5
Totala skulder 54,6 17,6 51,4 45,2 15,1 109,7 293,6
Varav rantebarande skulder 19,7 6,7 8,1 16,2 11,5 100,0 162,2
Av- och nedskrivningar -4,6 -2,4 -6,1 -2,8 -3,1 -0,2 -19,2

Per den 30 september 2010 utgjorde tillgdngar och skulder, avskrivningar och nedskrivningar féljande:

MSEK Spine Dental Bariatrics  Orthopaedics Arrhythmia Centralt Totalt
Totala tillgangar 253,3 196,1 78,5 117,8 28,2 82,6 756,5
Varav goodwill 181,1 135,6 27,0 43,3 - - 387,0
Totala skulder 39,6 24,3 26,1 22,8 16,5 112,12 241,4
Varav réantebarande skulder 7,6 7,0 2,1 2,2 14,7 90,0 123,6
Av- och nedskrivningar -3,6 -2,2 -2,7 -2,2 -3,1 -0,2 -14,0

Per den 31 december 2010 utgjorde tillgangar och skulder, avskrivningar och nedskrivningar féljande:

MSEK Spine Dental Bariatrics  Orthopaedics Arrhythmia  Centralt Totalt

Totala tillgangar 276,7 202,9 126,9 95,6 27,5 49,0 778,6

Varav goodwill 186,5 135,1 43,6 43,3 - - 408,5

Totala skulder 355 18,7 90,8 22,9 16,4 118,8 303,1

Varav rantebarande skulder 7.4 6,9 2,6 3,3 13,9 90,0 124,1

Av- och nedskrivningar -4,9 -3,2 -5,8 -3,0 -4,1 -0,3 -21,3
7 Personal

Medelantal anstéllda uppgick for tredje kvartalet 2011 till 364 (306). F6r niomanadersperioden 2011 uppgick
medelantal anstallda till 368 (306).

8 Véasentliga handelser efter balansdagen

Global Health Partner har deltagit i en nyemission och darigenom blivit minoritetsdelagare i Laastari
Lahiklinikka. Efter nyemissionen forblir Laastari Lahiklinikka majoritetsdgd av ledningen och privata
investerare.

Global Health Partner invigde den 28 oktober sin egen modrahalsovardsklinik Admira Kvinnohélsa i Lund.
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~” GLOBAL HEALTH PARTNER

Global Health Partner AB (publ) Ostra Hamngatan 26-28 411 09 Goteborg
Tel: +46 (0) 31 712 53 00 Fax: +46 (0) 31 31313 21
www.globalhealthpartner.com

Global Health Partner ar en internationellt verksam sjukvardskoncern som driver specialistkliniker inom
utvalda behandlingsomraden, genom en for sjukvarden unik affarsmodell dar ledande lakare blir partners
och delagare. Flera kliniker med hég patientvolym inom samma behandlingsomrade leder till en hogre
effektivitet och kvalitet, vilket &r fundamentet for klinikernas och Global Health Partners verksamhet
—"Kvalitet genom Specialisering”.
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