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e Koncernens nettoomséattning uppgick till 12 856 (11 571) MSEK. | fasta
valutakurser 6kade omséattningen med 18%.

e EBITDA okade till 4 683 (4 306) MSEK, motsvarande en marginal pa 36,4
(37,2)%.

e EBITDA exklusive engangseffekter' och valutaeffekter, uppgick till 5 030
(4 074) MSEK, motsvarande en marginal pa 36,8 (35,2)%.

e Rorelseresultatet uppgick till 2 644 (2 529) MSEK. Exklusive
engangseffekter' och valutaeffekter, uppgick rérelseresultatet till 2 928
(2 297) MSEK, motsvarande en ¢kning pa 27%.

¢ Resultatet efter skatt uppgick till 1 608 (1 428) MSEK. Exklusive
engangseffekter uppgick resultatet efter skatt till 1 5082 (1 240°%) MSEK.

e Resultatet per aktie uppgick till 5,32 (4,72) SEK. Exklusive engangseffekter
uppgick resultatet per aktie till 4,992 (4,10% SEK.

o Fritt kassaflode per aktie 6kade till 9,07 (8,15) SEK.

e Utdelningen per aktie foreslas bli 2,25 (2,00) SEK.

! Exklusive omstruktureringskostnader p& 39 MSEK i fiarde kvartalet 2011 och 197 MSEK i fjarde kvartalet 2010 samt
engangsintakt pa 429 MSEK i andra kvartalet 2010.

2 Exklusive omstruktureringskostnader pa 39 MSEK i fjarde kvartalet 2011, dartill hanforlig skatteeffekt samt en positiv
engangseffekt pa arets skattekostnad pa 128 MSEK avseende utnyttjandet av ett ej aktiverat forlustavdrag i den tyska
verksamheten.

® Exklusive engangsintakt pé 429 MSEK i andra kvartalet 2010,omstruktureringskostnader pa 197 MSEK i fjarde kvartalet 2010
samt dartill hanforliga skatteeffekter.



Highlights

Utfall mot prognos for helaret 2011

e | delarsrapporten for tredje kvartalet 2011 lamnade Meda foljande prognos for helaret 2011:

"Medakoncernen beraknar for helaret 2011 uppna en forsaljning pa ca 12 700 MSEK och ett
EBITDA-resultat pa ca 4 700 MSEK.”

e Utfallet jamfort med prognosen blev en forséljning pa 12 856 MSEK och ett EBITDA-resultat pa
4 722 MSEK (exklusive omstruktureringskostnader).

Utdelning per aktie foreslas bli 2,25 (2,00) SEK

e Styrelsen foreslar en utdelning per aktie pa 2,25 (2,00) SEK.
e Foreslagen utdelning innebar att 25 procent av arets fria kassaflode delas ut till aktieagarna.

e Direktavkastningen blir ca 3 procent (givet nuvarande aktiekurs).

VD:S KOMMENTAR

Verksamhetséaret 2011 har for Medas del praglats av forberedelser for offensiva satsningar under de kommande
aren. Arbetet med att etablera Meda pa nya tillvaxtmarknader, férvarv, in- och utlicensieringar samt
registreringsansokningar for Medas nya produkter har varit omfattande. Flera omraden har haft prioritet under
2011:

« Registrerings- och lanseringsforberedelser fér nya produkter i Medas pipeline, exempelvis Dymista och
Zyclara

»  Fortsatta satsningar pa tillvaxtmarknader
»  Resursforstarkning och tillférsel av nya produkter inom omradet receptfria produkter

Lakemedelsmarknaden pa emerging markets &r i stark tillvaxt. Meda har en mycket intressant produktportfolj for
dessa marknader. Under 2011 dgnades darfor stor kraft at att borja etableringen av marknadsorganisationer i
lander som Australien, Mexiko, Kina, Sydafrika samt pd ytterligare marknader i Osteuropa och i Mellanostern.
Uppbyggnaden pa andra storre tillvaxtmarknader som Ryssland och Turkiet fortsatter.

Det ar gladjande att Medas pipeline fortsétter att generera nya produkter. Under innevarande ar forvantas bl a
registreringsgodkéannande i USA av Dymista som vi bedémer ha stor potential. Bara marknaden i USA och
Europa, som Dymista riktar sig till, uppgar till cirka 25 miljarder SEK. Dymista har visat p& goda studieresultat fran
fas lll-studier, t ex snabbare och battre effekt &n den marknadsledande produkten. Under 2011 har
registreringsansokan lamnats in i sdval USA som i Europa.

I och med Medas forvarv av bolag och produktportfoljer med receptfria lakemedel under 2011 véaxte forsaljningen
inom detta omrade till att motsvara cirka 20 procent av koncernens totala omsattning. Nu vantar lanseringar pa
flera marknader av receptfria produkter dar t ex SB12 och Nalox beddéms ha stor potential.
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Framtiden

2012 blir ett viktigt &r da vi inleder nasta steg i var affarsplan. Detta steg innebar — vid sidan av Medas betydande
kapacitet for forvarv — internationella lanseringar av vara nya produkter parallellt med investeringar pa nya
geografiska marknader. Marknadsinvesteringarna kommer under innevarande ar att 6ka och beddms 6verstiga
2011 &rs nivA med upp till 700 MSEK. Aven om vi forvantar oss en stark organisk férsaljningstillvéaxt redan i ar,
kommer marknadssatsningarna att kortsiktigt paverka Idnsamheten. Var ambition &r att behalla en god I6nsamhet
med de unika framtidssatsningar som ligger framfor oss. Detta innebar att Medas ambition om en EBITDA-
marginal éverstigande 30% kvarstar och vi forvantar oss ligga nara den nivan under 2012.

Anders Lonner

Koncernchef och VD

FORSALJNING

For information om forsaljningsutveckling for stérre produkter, se tabell pa sidan 19. Definitioner avseende
geografiska omraden samt produktkategorier framgar av sidan 22.

Januari-december

Nettoomsattningen under perioden 6kade med 11% till 12 856 (11 571) MSEK. | fasta valutakurser 6kade
omsattningen med 18%.

Forséljning per geografiskt omrade

Jan-Dec Jan-Dec INDEX (FASTA
(MSEK) 2011 2010 INDEX VAXELK(URSER)
Vasteuropa 8 052 7 826 103 108
USA 2 636 2019 131 144
Emerging markets 1633 1506 108 119
Ovrig forsaljning 535 220 244 257
Total forsaljning 12 856 11571 111 118

Forsaljningen i Vasteuropa for perioden uppgick till 8 052 (7 826) MSEK motsvarande en 6kning med 8% i fasta
vaxelkurser. Den ekonomiska krisen har under aret haft en negativ inverkan pa forsaljningen i sédra Europa déar
marknader som Spanien, Italien och Portugal uppvisade negativ underliggande tillvaxt jamfort med féregaende ar.
Detta kunde delvis kompenseras av en positiv underliggande tillvaxt i Frankrike, Storbritannien och
Nederlanderna for helaret 2011.

Forsaljningen i USA uppgick till 2 636 (2 019) MSEK motsvarande en 6kning med 44% i fasta vaxelkurser.
Okningen &r i sin helhet relaterad till forvarv inklusive royaltyintakter relaterade till samarbetsavtalet med Valeant
uppgaende till 333 MSEK. Den underliggande tillvaxten for perioden var negativ framst till foljd av generisk
konkurrens for Astelin samt lagre forséljning fér Soma.

Forsaljningen p& Emerging markets uppgick till 1 633 (1 506) MSEK motsvarande en 6kning med 19% i fasta
vaxelkurser. Forsaljningsokningen for helaret &r en kombination av forvarv samt en god underliggande tillvaxt i
framfor allt Turkiet och Osteuropa.

Ovrig forsaljning uppgick till 535 (220) MSEK. Serviceintéakter och milestones relaterade till marknadsféring och
Overféring av produkterna Elidel och Xerese till Valeant i Nordamerika uppgick till 275 MSEK.
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Forséljning per produktkategori

(MSEK) o a1 ™NPEX | UAXELKURSER)
Branded Generics 1529 1280 119 127
Specialty Products 8 117 8 034 101 108
OoTC 2 499 1867 134 141
Ovrig forsaljning 711 390 182 191
Total forsaljning 12 856 11571 111 118

Forsaljningen inom Branded Generics 6kade till 1 529 (1 280) MSEK motsvarande en 6kning med 27% i fasta
véaxelkurser.

Specialty Products uppgick till 8 117 (8 034) MSEK motsvarande en 6kning med 8% i fasta vaxelkurser. Den
underliggande tillvaxten inom denna kategori var negativ for helaret framfor allt som ett resultat av lagre
forsaljning for Astelin och Soma i USA samt 6kad priskonkurrens fér bl a Zamadol och Minitran i Vésteuropa.

Forsaljningen inom OTC-omradet uppgick till 2 499 (1 867) MSEK motsvarande en 6kning med 41% i fasta
vaxelkurser. Okningen relateras framst till forvarvade produkter men &ven till en positiv underliggande tillvéxt.

Ovrig foérsaljning uppgick till 711 (390) MSEK och inkluderade serviceintékter och milestones relaterade till
marknadsforing och 6verféring av produkterna Elidel och Xerese till Valeant i Nordamerika pa 275 MSEK.

Oktober-december

Nettoomsattningen under fjarde kvartalet 6kade med 15% till 3 456 (3 010) MSEK. | fasta valutakurser tkade
omsattningen med 17%.

Forséaljning per geografiskt omrade

INDEX (FASTA
(MSEK) Q4 2011 Q4 2010 INDEX VAXELK(URSER)
Vasteuropa 2078 1897 110 110
USA 706 655 108 107
Emerging markets 439 398 110 118
Ovrig forsaljning 233 60 388 419
Total forsaljning 3456 3010 115 117

Forsaljningen i Vasteuropa for fjarde kvartalet uppgick till 2 078 (1 897) MSEK motsvarande en 6kning med 10%
i fasta vaxelkurser. Ett starkt kvartal pa den franska marknaden kompenserade for lagre forsaljning jamfort med
foregdende ar i Tyskland och Storbritannien.

Forsaljningen i USA uppgick till 706 (655) MSEK motsvarande en 6kning med 7% i fasta vaxelkurser.
Royaltyintakter avseende Elidel och Xerese uppgick till 172 MSEK och kompenserade for lagre underliggande
forsaljning for Astelin och Felbatol, till foljd av generisk konkurrens, samt Soma under fjarde kvartalet.

Forsaljningen p&d Emerging markets uppgick till 439 (398) MSEK motsvarande en 6kning med 18% i fasta
vaxelkurser. Tillvaxten i Osteuropa var fortsatt stark under fjarde kvartalet medan den sjonk i Turkiet efter ett
mycket starkt fjarde kvartal 2010.
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Ovrig forsaljning uppgick till 233 (60) MSEK. Serviceintakter och milestones relaterade till marknadsféring och
overféring av produkterna Elidel och Xerese till Valeant i Nordamerika 6kade till 185 MSEK for kvartalet. Darmed
ar overforingen av produkterna i allt vasentligt avslutad och serviceintékterna kommer att vara betydligt lagre
under kommande kvartal.

Forséljning per produktkategori

INDEX (FASTA
(MSEK) Q4 2011 Q4 2010 INDEX VAXELK(URSER)
Branded Generics 404 389 104 105
Specialty Products 2128 2033 105 107
oTC 645 489 132 133
Ovrig forsaljning 279 99 282 284
Total forsaljning 3456 3010 115 117

Forsaljningen inom Branded Generics tkade till 404 (389) MSEK motsvarande en 6kning med 5% i fasta
vaxelkurser. Produkter pa den amerikanska marknaden svarade for den storsta tillvaxten inom denna kategori.

Specialty Products uppgick till 2 128 (2 033) MSEK motsvarande en 6kning med 7% i fasta véaxelkurser. Den
underliggande tillvaxten var nagot negativ for perioden och hélls tillbaka av lagre forsaljning av bl a Astelin, Soma
och Felbatol i USA samt Zamadol, Marcoumar och Rantudil i Vasteuropa. Detta kompenserades delvis genom en
stark forséljning av bl a Tambocor, Astepro och Aldara under fjarde kvartalet.

Forsaljningen inom OTC-omradet uppgick till 645 (489) MSEK motsvarande en 6kning med 33% i fasta
vaxelkurser.

Ovrig forsaljning uppgick till 279 (99) MSEK och inkluderade serviceintakter och milestones relaterade till
marknadsforing och 6verféring av produkterna Elidel och Xerese till Valeant i Nordamerika pa 185 MSEK.

RESULTAT

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden januari-december 6kade till 2 644 (2 529) MSEK. Exklusive engéngseffekter tkade
rérelseresultatet till 2 683* (2 297°) MSEK.

EBITDA fér samma period 6kade till 4 683 (4 306) MSEK motsvarande en marginal om 36,4 (37,2)%. EBITDA
exklusive engangseffekter uppgick till 4 722% (4 0745) MSEK motsvarande en marginal pa 36,7 (35,2)%.

Rorelsekostnaderna foér perioden januari till december uppgick till 5 555 (5 315) MSEK. Exklusive valutaeffekter
och avskrivningar, harrér ékningen fran forvarvad verksamhet.

Rorelseresultatet fér perioden oktober-december uppgick till 658 (328) motsvarande en 6kning med 101%.
Exklusive enge‘;’mgseffekter6 motsvarade 6kningen 33%.

EBITDA fér samma period 6kade till 1 190 (820) MSEK motsvarande en marginal om 34,4 (27,2)%. EBITDA
exklusive engémgseffekter6 uppgick till 1 229 (1 017) MSEK motsvarande en marginal pa 35,6 (33,8)%.

4 Exklusive omstruktureringskostnader p& 39 MSEK i fijarde kvartalet 2011.
® Exklusive engéngsintakt p& 429 MSEK i andra kvartalet 2010 samt omstruktureringskostnader p& 197 MSEK i fiarde kvartalet
2010.

® Exklusive omstruktureringskostnader pa 39 MSEK i fiarde kvartalet 2011 samt 197 MSEK i fjarde kvartalet 2010.
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Forsaljningskostnaderna for fiarde kvartalet uppgick till 722 (758) MSEK inklusive omstruktureringskostnader pa
39 MSEK avseende effektivisering av verksamheten i Italien. Den hogre investeringsnivan jamfort med tidigare
kvartal under aret ar framfor allt relaterad till 6kade satsningar inom OTC och den amerikanska marknaden.
Medicin- och affarsutvecklingskostnaderna for kvartalet uppgick till 654 (626) MSEK. Administrationskostnaderna
for kvartalet minskade till 177 (201) MSEK.

Finansiella poster

Koncernens finansnetto fér perioden januari-december uppgick till -604 (-552) MSEK. Den genomsnittliga
rantenivan per den 31 december 2011 uppgick till 3,4 (3,7)%.

Resultatet efter finansnetto for helaret 2011 uppgick till 2 040 (1 977) MSEK. Exklusive engémgseffekter7 uppgick
resultatet efter finansnetto till 2 079 (1 745) MSEK.

Koncernens finansnetto for fjarde kvartalet blev -149 (-134) MSEK. Finansnettot for foregaende kvartal uppgick till
-178 MSEK. Skillnaden mellan arets tredje och fjarde kvartal &r hanforlig till valutakursdifferenser samt sjunkande
rantenivaer.

Resultatet efter finansnetto uppgick for fjarde kvartalet till 509 (194) MSEK.
Nettoresultat och resultat per aktie

Nettoresultatet for perioden januari-december uppgick till 1 608 (1 428) MSEK. Exklusive engangseffekter
uppgick nettoresultatet till 1 508° (1 240%) MSEK.

Koncernens skattekostnad for samma period blev 432 (549) MSEK, motsvarande en skattesats pa 21,2 (27,8)%.
Arets skattekostnad har paverkats positivt med 128 MSEK avseende utnyttjandet av ett icke aktiverat
forlustavdrag i den tyska verksamheten. Justerat for forlustavdraget uppgar skattekostnaden till 560 MSEK,
motsvarande en skattesats pa 27,5%.

Resultatet per aktie for perioden januari-december uppgick till 5,32 (4,72) SEK. Exklusive engangseffekter blev
resultatet per aktie 4,998 (4,10°) SEK.

Nettoresultatet for perioden oktober-december uppgick till 510 (179) MSEK.

Koncernens skatteintakt fér samma period blev 1 (-15) MSEK. Justerat for ovan namnda forlustavdrag uppgar
koncernens skattekostnad for samma period till -127 (-15) MSEK, motsvarande en skattesats pa 24,9 (7,7)%.
Den laga skattesatsen for fjarde kvartalet foregdende ar paverkades av positiva engéngseffekter, framfor allt
genom omstruktureringskostnader i USA.

Resultatet per aktie for perioden oktober-december uppgick till 1,69 (0,59) SEK. Exklusive engangseffekter blev
resultatet per aktie 1,36° (0,99'%) SEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital uppgick for perioden januari-
december till 3 130 (2 734) MSEK. Kassaflodet fran forandring av rorelsekapital uppgick under samma period till
-272 (-198) MSEK. Uppbyggnad av lager for nya produkter bidrog till ett negativt kassafléde fran varulager pa
-153 MSEK. Fordringarna paverkade kassaflodet negativt med -378 MSEK. Detta orsakades av fordringar

" Exklusive omstruktureringskostnader p& 39 MSEK i fiarde kvartalet 2011 och 197 MSEK i fiarde kvartalet 2010 samt
engangsintakt p& 429 MSEK i andra kvartalet 2010.

8 Exklusive omstruktureringskostnader p& 39 MSEK i fiarde kvartalet 2011, dartill hanforlig skatteeffekt samt en positiv
engangseffekt pa arets skattekostnad pa 128 MSEK avseende utnyttjandet av ett ej aktiverat forlustavdrag i den tyska
verksamheten.

® Exklusive engangsintakt p& 429 MSEK i andra kvartalet 2010,omstruktureringskostnader pd 197 MSEK i fjarde kvartalet 2010
samt dartill hanforliga skatteeffekter.

10 Exklusive omstruktureringskostnader p& 197 MSEK i fjarde kvartalet 2010 samt dartill hanforlig skatteeffekt.
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relaterade till det nya samarbetsavtalet med Valeant avseende produkterna Elidel och Xerese, samt hogre
forsaljning samt i genomsnitt langre kredittider pa vissa tillvaxtmarknader. Skulderna paverkade kassaflodet
positivt med 259 MSEK. Effekten ar hanforlig till en generell 6kning avseende leverantdrsskulder, en 6kning i
forutbetalda intakter fran avtalet med Valeant i juni, samt i genomsnitt langre betalningstider. Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick darmed for aret till 2 858 (2 536) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick for perioden januari - december till -5 669 (-2 852) MSEK. |
borjan av aret forvarvades tva receptfria lakemedel for den amerikanska marknaden. Under andra kvartalet
genomfordes forvarven av Antula, Elidel samt samtliga rattigheter for Xerese i Nordamerika. | tredje kvartalet
forvarvades europeiska licensrattigheter till Nalox och under fjarde kvartalet férvarvades Treo for den nordiska
marknaden.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick for perioden januari - december till 2 844 (365) MSEK.
Fritt kassafléde per aktie uppgick for perioden januari - december till 9,07 (8,15) SEK.

For det fjarde kvartalet uppgick kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital il
741 (703) MSEK.

Rorelsekapitalbindningen 6kade under fiarde kvartalet med 97 MSEK. Kassaflodet fran skulder uppgick till -161

MSEK for kvartalet. Detta som en foljd av lagre upplupna kundrabatter samt en minskning i férutbetalda intékter.
Fordringarna sjonk nagot under kvartalet efter kortare betalningstider pa flera marknader i Syd- och Osteuropa.

En minskad lagerniva bidrog med positivt kassaflode pad 58 MSEK. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick darmed fér fiarde kvartalet till 644 (661) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick for fiarde kvartalet till -802 (-2 711) MSEK och kassaflodet
fran finansieringsverksamheten blev 94 (1 825) MSEK.

Fritt kassafléde per aktie uppgick for fjarde kvartalet till 1,94 (2,12) SEK.

FINANSIERING

Det egna kapitalet uppgick per den 31 december till 14 971 MSEK mot 13 925 MSEK vid arets borjan, vilket
motsvarar 49,5 (46,1) SEK per aktie. Soliditeten var 38,7% mot 41,5% vid arets borjan.

Koncernens nettoskuldséttning uppgick per den 31 december till 17 361 MSEK jamfort med 13 524 MSEK vid
arets borjan.

MODERBOLAGET

Nettoomsattningen under perioden januari-december uppgick till 4 649 (3 549) MSEK varav koncernintern
omsattning uppgick till 2 898 (2 753) MSEK.

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt uppgick till 1 978 (808) MSEK.
Finansnettot uppgick till 1 424 (222) MSEK.
Likvida medel uppgick till 0 MSEK jamfort med 0 MSEK vid féregaende ars slut.

Investeringar i immateriella réttigheter uppgick under perioden januari-december till 283 (2 005) MSEK och
investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0 (0) MSEK.

Finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 24 510 MSEK jamfort med 19 433 MSEK vid féregaende ars slut.
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AVTAL OCH VIKTIGA HANDELSER
e MEDA FORVARVAR TREO

Meda har kommit 6verens med McNeil AB/Cilag GmbH International (ingar i Johnson & Johnson Consumer
Companies) om forvarv av tre valetablerade receptfria lakemedel i Norden. Den stérsta produkten ar Treo. Totalt
omsatter de tre férvarvade produkterna ca 210 MSEK. Meda har férvarvat samtliga réattigheter till produkterna.
Kdpeskillingen uppgick till 82 MEUR.

e ASTEPRO ERHALLER PATENT | USA

Den amerikanska patentmyndigheten USPTO (the United States Patent and Trademark Office) har beviljat patent
fér Medas nasspray Astepro (azelastin). Patentet kommer att inkluderas i den amerikanska
lakemedelsmyndigheten FDA:s lista fér godkédnda lakemedel (the Orange Book). Patentet for Astepro galler till
och med 2028.

e MEDA TECKNAR SAMARBETSAVTAL MED OMEGA PHARMA FOR SB12

Meda har tecknat ett 5-arigt samarbetsavtal med Omega Pharma for SB12 i Frankrike, Italien, Belgien och
Grekland. Omega Pharma ar ett belgiskt féretag som har en ledande marknadsposition i dessa lander inom
receptfria produkter.

e MEDA OFFENTLIGGOR PDUFA DAG FOR DYMISTA

FDA, den amerikanska lakemedelsmyndigheten, har meddelat Meda att sk "PDUFA” (Prescription Drug User
Free Act) dag for Dymista ar i bérjan av maj 2012.

e REGISTRERINGSANSOKAN FOR DYMISTA INLAMNAD | EUROPA

Registreringsanstkan for Dymista, en ny formulering av azelastinhydroklorid och flutikasonpropionat, har lamnats
in i Europa. Ansokan baseras pa en decentraliserad process och Tyskland &r referensland. Dymista &ar en
nasspray for behandling av mattlig till svar allergisk rinit och rinokonjunktivit. Effekt och sékerhet har
dokumenterats i ett flertal studier med fler &n 4 000 patienter, inkluderande en langtidsstudie med fler &n 600
patienter.

e VALBEREDNING UTSEDD
En valberedning har utsetts enligt de principer som besléts av arsstamman 2011. Valberedningen bestar av:

Karl-Magnus Sjélin, Valberedningens ordférande, Stena Sessan Rederi AB
Bert Ake Eriksson, Medas styrelseordférande, Stena Sessan Rederi AB
Evert Carlsson, Swedbank Robur Fonder

Bengt Belfrage, Nordeas Fonder

Marcus Littgen, Alecta Pensionsférsakring

UTDELNING

Styrelsen foreslar &rsstimman en utdelning uppgaende till 2,25 (2,00) SEK per aktie motsvarande 680 (604)
MSEK.

ARSSTAMMA OCH ARSREDOVISNING

Arsstamma kommer att h&llas onsdagen den 9 maj kl. 17.00 i bolagets lokaler p& Pipers vég 2A i Solna.
Arsredovisningen kommer att publiceras senast den 18 april och finnas tillganglig pa bolagets hemsida
www.meda.se.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Medakoncernens verksamhet exponeras for finansiella risker. Hanteringen av dessa risker beskrivs i
arsredovisningen for 2010 pa sidorna 86-88. Darutdver paverkas koncernens verksamhet av ett antal andra
faktorer som inte helt kan kontrolleras av bolaget. De faktorer som bedéms ha sérskild betydelse for Medas
framtida utveckling ar konkurrenter och prisbild, myndighetsatgarder, samarbetsforhallanden,
marknadsbeddmningar, resultat av kliniska prévningar, nyckelpersoner och rekrytering, produktansvar samt
patent och varumarken. Denna typ av risker beskrivs i arsredovisningen fér 2010 pa sidorna 132-134.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen

Meda féljer de av EU antagna IFRS standarderna och tolkningarna av dessa (IFRIC). Denna bokslutsrapport &r
upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering. Koncernen anvander sig av samma redovisningsprinciper som
tillampades i arsredovisningen 2010. Narmare information om koncernens redovisnings- och varderingsprinciper
framgar av not 1 pa sidorna 82-85 i arsredovisningen for 2010.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar RFR 2, Redovisning i juridiska personer.

RAPPORTER 2012
Delarsrapport januari-mars onsdag 9 maj 2012
Delarsrapport januari-juni fredag 3 augusti 2012

Delarsrapport januari-september  fredag 9 november 2012

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att bokslutsrapporten ger en réttvisande dversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingéar i koncernen star infor.

Stockholm den 17 februari 2012.

Bert-Ake Eriksson Maria Carell Peter Claesson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Peter von Ehrenheim Marianne Hamilton Tuve Johannesson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Anders Lonner Anders Waldenstrom

Verkstéllande direktor Styrelseledamot

For ytterligare information kontakta:

Anders Larnholt, tel. 08 - 630 19 62
VP Corporate Development and Investor Relations 0709 - 458 878

Denna bokslutsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.
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FRAMTIDSDEKLARATION

Denna rapport utgor inte ett erbjudande om att sélja aktier eller en uppmaning om att kdpa aktier i Meda. Denna
rapport innehaller vissa framatblickande uttalanden med avseende pa vissa framtida handelser, planer och
Medas mojliga finansiella utveckling. Framatblickande uttalanden kan urskiljas genom att de inte uteslutande
avser historiska eller aktuella fakta och kan ibland innefatta orden "kan”, "ska”, "har for avsikt att”, "férvantas”,
"beraknas”, "uppskattas”, "féresatts”, "planeras”, "prognostiseras, tros” eller jamférbara uttryck. Dessa
framatblickande uttalanden avspeglar ledningens syn pa framtida handelser vid den tidpunkt uttalandena gors,
men gors med forbehall for en mangd olika risker och osékerhetsmoment. Om sadana risker eller
osakerhetsmoment forverkligas kan Medas resultat paverkas vasentligt. Riskerna och osakerhetsmomenten
inkluderar, men &r inte begransade till risker férknippade med osékerhet kring léakemedelsforskning och
produktutveckling, tillverkning och kommersialisering, inverkan av konkurrerande produkter, patent, rattsliga
utmaningar, statliga regleringar och godkannanden, Medas formaga att sakra nya produkter for kommersialisering
och/eller utveckling samt andra risker och osdkerhetsmoment som frén tid till annan framgar av Medas kvartals-
eller &rsrapporter, prospekt eller pressmeddelanden. Ahdrare och lasare uppmanas notera att inget
framatblickande uttalande utgdr ndgon garanti for framtida resultat och att faktiska resultat kan skilja sig vasentligt
fran dem som beskrivs i det framatblickande uttalandet. Meda har inte nagon avsikt, och atar sig inte, att
uppdatera dessa framatblickande uttalanden.
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Koncernens resultatrékning i sammandrag
s .

MSEK Januari — december Oktober - december

2011 2010 Fdréndring 2011 2010 F('jréndring
Nettoomséttning 12 856 11571 11% 3 456 3010 15%
Kostnad for slda varor -4 657 -4 156 -1 245 -1 097
Bruttoresultat 8 199 7 415 11% 2211 1913 16%
Ovriga intakter 429
Forsaljningskostnader -2 449 -2 436 -722 -758
Medicin- och
affarsutvecklingskostnaderl) -2 468 -2 222 -654 -626
Administrationskostnader -638 -657 -177 -201
Rorelseresultat (EBIT) 2 644 2529 658 328
Finansnetto -604 -552 -149 -134
Periodens resultat efter
finansnetto (EBT) 2040 1977 509 194
Skatt -432 -549 1 -15
Nettoresultat 1608 1428 510 179

Resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare 1616 1444 513 184
Innehav utan bestammande

inflytande -8 -16 -3 -5
Nettoresultat 1608 1428 510 179
9 varav avskrivning pa

produktrattigheter. -1913 -1 660 -500 -458
EBITDA 4 683 4 306 1190 820
Avskrivningar produktrattigheter -1913 -1 660 -500 -458
Avskrivningar évrigt -126 -117 -32 -34
Rorelseresultat (EBIT) 2 644 2529 658 328
EBITDA (exkl engangseffekter) 4722 4074 16% 1229 1017 21%

Resultatrelaterade nyckeltal

Rorelsemarginal, % 20,6% 21,9% 19,0% 10,9%
Vinstmarginal, % 15,9% 17,1% 14,7% 6,4 %

EBITDA, % 36,4% 37,2% 34,4% 272 %

EBITDA (exkl engangseffekter) 36,7% 35,2% 35,6% 33,8%

Avkastning pa sysselsatt kapital

rullande 12 man, % 8,8% 9,3%

Avkastning pa eget kapital

rullande 12 méan, % 11,1% 10,4%
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Koncernens rapport dver totalresultat

MSEK Januari — december  Oktober — december
2011 2010 2011 2010
Nettoresultat 1608 1428 510 179
Omréakningsdifferens 4 -1628 -537 -302
Sakring av nettoinvestering efter skatt 31 671 293 188
Kassaflédessakringar efter skatt -11 92 0 31
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter
skatt 24 -865 -244 -83
Summa totalresultat 1632 563 266 96

Resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare 1640 579 269 -101
Innehav utan bestimmande inflytande -8 -16 -3 -5
Summa totalresultat 1632 563 266 96
Aktiedata

Januari — december Oktober — december

2011 2010 2011 2010

Resultat per aktie
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK 5,32 4,72 1,69 0,59
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 5,32 4,72 1,69 0,59
Genomsnittligt antal aktier

Foére utspadning (tusental) 302 243 302 243 302 243 302 243

Efter utspadning (tusental) 302 243 302 243 302 243 302 243
Antal aktier pa balansdagen

Foére utspadning (tusental) 302 243 302 243 302 243 302 243

Efter utspédning (tusental) 302 243 302 243 302 243 302 243
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Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK 31 december 31 december
2011 2010

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

- Materiella 811 788
- Immateriella” 32 306 28 214
- Ovriga anlaggningstillgangar 592 624
Anlaggningstillgangar 33 709 29 626
Omsattningstillgdngar

- Varulager 1780 1520
- Kortfristiga fordringar 3089 2 305
- Likvida medel 140 111
Omsattningstillgangar 5009 3936
Summa tillgéngar 38 718 33562

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 14 971 13925

Langfristiga skulder

- Upplaning 14913 7632
- Pensionsforpliktelser 786 790
- Uppskjutna skatteskulder 2735 2 607
- Andra skulder, ej rantebarande 280 316
Langfristiga skulder 18 714 11 345

Kortfristiga skulder

- Upplaning 1802 5226
- Kortfristiga, ej rantebarande 3231 3 066
Kortfristiga skulder 5033 8 292
Summa eget kapital och skulder 38718 33562
Y varav goodwill 14 361 13 235

Balansrelaterade nyckeltal

Nettoskuld 17 361 13524
Nettoskuldséattningsgrad, ggr 1,2 1,0
Soliditet, % 38,7 41,5
Eget kapital per aktie, SEK (vid periodens slut) 49,5 46,1
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag
s

MSEK Januari — december Oktober — december
2011 2010 2011 2010
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 2040 1977 509 194
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet 2028 1367 523 483
Nettoférandring av pensioner -3 0 -1 19
Nettoférandring av dvriga avséttningar -243 70 -109 200
Betalda inkomstskatter -692 -680 -181 -193
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore foréndring av rorelsekapital 3130 2734 741 703
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Varulager -153 -15 58 -11
Fordringar -378 17 6 -178
Skulder 259 -200 -161 147
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2 858 2536 644 661
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 669 -2 852 -802 -2711
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2 844 365 94 1825
Periodens kassafléde 33 49 -64 -225
Likvida medel vid periodens bérjan 111 76 207 342
Kursdifferens i likvida medel -4 -14 -3 -6
Likvida medel vid periodens slut 140 111 140 111
Kassaflodesrelaterade nyckeltal
Fritt kassaflode, MSEK 2742 2 465 587 640
Fritt kassafléde per aktie, SEK 9,07 8,15 1,94 2,12

Koncernens forandring i eget kapital

MSEK 31 december 31 december

2011 2010
Ingaende eget kapital 13 925 13 664
Utdelning -604 -302
Forandring minoritet, netto 10 -16
Summa totalresultat 1640 579
Utgéende eget kapital 14 971 13 925

Information om geografiska marknader

MSEK Oktober — december

2011 2010

Januari — december
2011 2010
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Extern nettoomséttning

Norra Europa 1887 1595 548 418
Central- och Osteuropa 3689 3624 950 906
Vastra Europa 3496 3527 857 821
USA 2 585 2014 687 653
Exportmarknader 664 591 181 152
Ej férdelat 535 220 233 60
12 856 11571 3 456 3010
EBITDA
Norra Europa 508 607 121 152
Central- och Osteuropa 1437 1473 320 343
Vastra Europa 1403 1525 321 350
USA 1440 668 379 124
Exportmarknader 202 192 35 38
Ej férdelat -307 -159 14 -187
4 683 4 306 1190 820
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Forvarv av Antula

Den 21 februari 2011 offentliggjordes Medas forvarv av Antula, ett nordiskt OTC-bolag. Forvarvet av Antula ger
Meda tydliga tillvaxtmojligheter, dels for befintliga produkter hos bade Meda och Antula, och dels genom Antulas
pipeline av nya produkter. Genom samgaendet med Meda fér nu flera av produkterna en potential att bli
internationellt starka varumarken.

Forvarvspriset var 1 800 MSEK pa skuldfri basis. Direkta kostnader hanforliga till férvarvet uppgar till ca 0,5
MSEK.

Nedan féljer preliminéra uppgifter om férvarvade nettotillgdngar och goodwill. Slutlig forvarvskalkyl kommer att
faststallas da slutgiltig vardering av tillgangar, rorelsekapital och eventualforpliktelser genomforts.

Preliminar forvarvskalkyl:

MSEK
Forvarvsvéarde 1617
Verkligt varde pa forvarvade nettotillgangar -506
Goodwill 1111

Goodwill ar hanforlig till ytterligare framtida produkt- och marknadsmadjligheter kopplat till den strategiska
plattformen fér receptfria lakemedel som forvarvats.

Foljande tillgdngar och skulder ingick i forvarvet:

MSEK Verkligt varde
Produktrattigheter 911
Ovriga anlaggningstillgangar 8
Uppskjutna skattefordringar 3
Varulager 36
Kundfordringar 91
Ovriga fordringar 17
Likvida medel 12
Uppskjutna skatteskulder -224
Leverantorsskulder -74
Ovriga skulder -145
Upplaning -129
Forvarvade nettotillgdngar 506
Goodwill 1111
Sammanlagd kopeskilling 1617
Likvida medel i forvarvade enheter -12
Forandring av koncernens likvida medel vid

forvarv 1605
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Moderbolagets resultatrédkning i sammandrag

MSEK Januari — december
2011 2010
Nettoomséttning 4 649 3549
Kostnad for salda varor -2 561 -1 725
Bruttoresultat 2088 1824
Ovriga rérelseintékter 73 122
Forsaljningskostnader -296 -364
Medicin- och affarsutvecklingskostnader -1 156 -824
Administrationskostnader -155 -172
Rorelseresultat (EBIT) 554 586
Finansnetto 1424 222
Periodens resultat efter finansnetto (EBT) 1978 808
Bokslutsdispositioner och skatt -481 -649
Nettoresultat 1497 159

Moderbolagets balansrékning i sammandrag_;

MSEK 31 december 31 december
2011 2010

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

- Immateriella 7 624 8 379
- Materiella 1 1
- Finansiella 24 510 19 433
Summa anlaggningstillgangar 32135 27 813
Omsattningstillgangar

- Varulager 441 292
- Kortfristiga fordringar 1664 1180
- Kassa och bank 0 0
Summa omséttning_]stillgéng_]ar 2 105 1472
Summa tillgéngar 34 240 29 285

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 3477 3477
Fritt eget kapital 9041 8 160
Summa eget kapital 12 518 11 637
Obeskattade reserver 2 055 2026
Avsattningar 59 101
Langfristiga skulder 16 501 7615
Kortfristiga skulder 3107 7 906
Summa eget kapital och skulder 34 240 29 285
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FORSALJNING

Forsaljningen av de storsta produkterna utvecklades enligt nedan.

JANUARI — DECEMBER

OKTOBER — DECEMBER

(MSEK) 2011 2010 INDEX INDEX (LC)* 2011 2010 INDEX INDEX (LC)*
TAMBOCOR 768 790 97 102 198 186 106 108
BETADINE 759 807 94 99 176 193 91 92
ASTEPRO 442 454 97 108 138 133 104 107
ALDARA 412 427 96 102 109 106 103 104
MINITRAN 363 442 82 87 101 99 102 104
SOMA 301 398 76 84 83 124 67 67
FELBATOL 271 198 137 152 25 63 40 29
ASTELIN 266 704 38 41 32 92 35 42
ZAMADOL 247 311 79 84 58 71 82 81
MESTINON 245 247 99 106 63 58 109 112
THIOCTACID 243 174 140 155 67 43 156 164
RANTUDIL 227 293 77 89 50 88 57 65
FORMATRIS 223 225 99 105 59 64 92 94
MARCOUMAR 202 222 91 95 48 60 80 79
SOLCO 198 200 99 105 68 58 117 121
NOVOPULMON 181 187 97 105 44 49 90 92
MUSE 163 66 247 269 43 31 139 143
CALCIUM 148 150 99 102 40 41 98 101
ETOFENAMATE 134 154 87 100 26 43 60 69
ALLERGOSPASMIN 131 129 102 107 44 32 138 139

* Index i lokal valuta (fasta vaxelkurser)
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RESULTATRAKNING — FASTA VAXELKURSER

Nedanstaende tabell visar en resultatrakning i sammandrag, exklusive engangseffekter samt dartill hanforliga

skatteeffekter, dar 2011 ars resultatrakningsposter omraknats till 2010 ars vaxelkurser. Engangseffekterna bestar
av omstruktureringskostnader pa 39 MSEK i fjarde kvartalet 2011, en positiv engangseffekt i skatt pa 128 MSEK i

fiarde kvartalet 2011 avseende utnyttjandet av ett icke aktiverat férlustavdrag i den tyska verksamheten, en
engangsintakt pad 429 MSEK i andra kvartalet 2010 samt omstruktureringskostnader pa 197 MSEK i fjarde

kvartalet 2010.
FASTA VAXELKURSER
Januari — december Oktober-december
2011 2010 Index 2011 2010 Index

Nettoomsattning 13 682 11571 118 3509 3010 117
Bruttoresultat 8734 7 415 118 2 240 1913 117

Bruttomarginal, % 64% 64% 64% 64%
Rorelsekostnader -5 806 -5118 -1534 -1 388
EBIT 2928 2297 127 706 525 134

EBIT-marginal, % 21% 20% 20% 17%
Avskrivningar -2102 -1 777 -528 -492
EBITDA 5030 4074 123 1234 1017 121

EBITDA-marginal, % 37% 35% 35% 34%
Finansnetto -632 -552 -154 -134
EBT 2296 1745 132 552 391 141
Skatt -630 -505 -137 -91

Skatt, % -27% -29%° -25% -23%
Nettoresultat 1 666 1240 134 415 300 138
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DEFINITIONER

Avkastning pa eget kapital

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Avkastning pa sysselsatt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
Bruttomarginal

Bruttoresultat i procent av nettoomsattning. Bruttoresultatet motsvarar nettoomsattning minus kostnad for salda
varor.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar.

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fére avskrivningar i procent av nettoomsattning.
Fritt kassaflode

Kassaflode fran den lopande verksamheten reducerat med underhallsinvesteringar i materiella
anlaggningstillgangar.

Fritt kassafléde per aktie
Fritt kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning.
Nettoskuld

Nettot av rantebarande skulder och rantebarande avsattningar minus likvida medel, inklusive kortfristiga
placeringar och rantebarande finansiella anlaggningstillgangar.

Nettoskuldséattningsgrad

Nettolaneskuld dividerat med eget kapital.
Resultat per aktie

Nettoresultat per aktie.

Roérelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.
Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Sysselsatt kapital

Balansomslutningen minskat med likvida medel, avsattningar for skatter och ej rantebarande skulder.
Vinstmarginal

Resultat efter finansnetto i procent av nettoomséttning.

DEFINITIONER AVSEEENDE FORSALIJNINGSKOMMENTARER
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Forsélining per geografiskt omrade

Vasteuropa — vastra Europa, exklusive Baltikum, Polen, Tjeckien, Slovakien och Ungern
USA - inklusive Kanada

Emerging markets — dstra Europa inklusive Baltikum, Polen, Tjeckien, Slovakien och Ungern, Turkiet,
Mellandstern, Mexiko samt 6vriga utomeuropeiska marknader

Ovrig forsaljning — intakter frAn kontraktstillverkning, tjanster samt 6vriga intakter

Forsaljning per produktkategori

Branded Generics — patentfria receptbelagda lakemedel med varumérken
Specialty Products - receptbelagda originallakemedel och specialistprodukter
OTC — receptfria produkter ("Over The Counter”)

Ovrig férsaljning — intakter frAn medicintekniska produkter samt icke produktrelaterade intékter
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