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Delarsrapport januari — juni 2007

e Faktureringen 6kade med 17% till 1.059 Mkr (903). Vid omrakning till oférandrade
valutakurser 0kade faktureringen med 20%.

¢ Den kinesiska marknaden svarar for héalften av faktureringstillvaxten och utgor nu en
femtedel av koncernens totala fakturering.

¢ Resultatet efter finansiella poster uppgick till 91 Mkr (75). Nettoresultatet uppgick till
69 Mkr (57).

¢ Vinst per aktie uppgick till 2,49 kr (2,05).
e Forvarv av forpackningsforetaget Gunther Verpackungen i Tyskland.

e Den hoga efterfragan pa trabaserade ravaror i Europa gor att kostnaden for viktiga
insatsmaterial fortfarande stiger. Prisokningar till kund genomférda fran 1 juli.

o Nefabs resultat efter finansnetto bedéms for helaret hamna i intervallet 180 — 200 Mkr.

Andra kvartalet 2007

Faktureringen under andra kvartalet var fortsatt god och uppgick till 561 Mkr (472), en 6kning med 19% jamfort med
motsvarande period foregdende ar. Vid omrakning med 2006 &rs valutakurser hade faktureringen varit 6 Mkr hogre.
Faktureringsokningen rensat fran valutaskillnader uppgick darmed till 20%. Orderingangen uppgick till 576 Mkr (480),
en 6kning med 20%.

Resultatet efter finansiella poster for andra kvartalet uppgick till 49 Mkr (40).
Kassaflodet efter investeringar uppgick till 7 Mkr (15).

Forsta halvaret 2007

Faktureringen under rapportperioden uppgick till 1.059 Mkr (903), en 6kning med 17% jamfort med motsvarande period
foregéende ar. Vid omrakning med 2006 ars valutakurser hade faktureringen varit 21 Mkr hégre. Faktureringsékningen
rensat fran valutaskillnader uppgick darmed till 20%. Orderingangen uppgick till 1.088 Mkr (924), en 6kning med 18%.

Storst tillvaxt visar marknaden i Kina, dar faktureringen dkade med 56%.
Samtliga marknadssegment visar god tillvéxt.

Paverkan pa faktureringen pa grund av hojda priser ar begransad, da prishgjningar med anledning av 6kade
ravarupriser i huvudsak genomfors forst fran 1 juli 2007.

Utvecklingen fran att vara ett produktorienterat foretag till att bli en leverantor av kompletta losningar fortsatter. Andelen
handelsprodukter och service uppgick forsta halvaret till 38% av faktureringen (36).

Norden
Faktureringen fran bolag i Norden uppgick under rapportperioden till 297 Mkr (261), en 6kning med 14%.

Rorelseresultatet for regionen utgjorde 25 Mkr (23).

Europa (exkl Norden)
Faktureringen fran bolag i 6vriga Europa uppgick under rapportperioden till 429 Mkr (405), en 6kning
med 6%.

| slutet av rapportperioden har rérelsen i forpackningsforetaget Gunther Verpackungen forvarvats. Verksamheten
bedrivs utanfor Stuttgart i sddra Tyskland och faktureringen uppgick under 2006 till 10 MEUR med ett rorelseresultat
pa cirka 0,5 MEUR. Nefab har forvarvat materiella anlaggningstillgdngar, immateriella tillgdngar, samt varulager i
bolaget. De immateriella tillgdngarna uppgar till 2,9 MEUR. En preliminar analys av forvarvade immateriella tillgangar
uppvisar en 6vervagande andel avskrivningsbara varden, vilket innebar att storleken pa goodwill blir 1ag. Forvarvet
bedoms medfora ett marginellt tillskott till Nefabs vinst per aktie under innevarande ar.

Rorelseresultatet for regionen utgjorde 22 Mkr (37).
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Asien och Amerika

Faktureringen fran bolag i Asien samt Nord- och Sydamerika uppgick for rapportperioden till 333 Mkr (237), en 6kning
med 40%. Vid omrakning med 2006 ars valutakurser hade faktureringen for arets forsta sex manader varit 19 Mkr
hogre. Okningen i fakturering rensat fran valutaeffekter uppgick darmed till 49%.

Faktureringen fran bolag i Asien visade en positiv utveckling och 6kade med 54% till 235 Mkr (152). For att forstarka
kapaciteten pa den kinesiska marknaden togs tva investeringsbeslut under hosten 2006, dels nyetablering av en
produktionsanléggning i Peking, dels utokning av verksamheten i Shenzhen i sddra Kina. Anlaggningen i Peking togs i
drift under andra kvartalet och for sédra Kina berédknas den nya anlaggningen vara i drift under fjarde kvartalet 2007.

Under forsta kvartalet forvarvades minoritetsposten i det av Nefab bedrivna bolaget i Singapore. Férvarvet omfattar
resterande 40% av aktierna i bolaget och képeskillingen uppgar till 3 Mkr. 1 tillagg hartill har saljaren majlighet till en
mindre tillaggskopeskilling. Forvarvet medfor, efter avdrag for latent skatt, ett koncernmaéssigt 6vervarde pa 2 Mkr,
vilket har allokerats till avskrivningsbara immateriella tillgangar. Forvarvet bedéms under 2007 paverka koncernens
vinst per aktie marginellt positivt.

Faktureringen i Nord- och Sydamerika uppgick under rapportperioden till 98 Mkr (84), en 6kning med 16%.
Rorelseresultatet for segmentet Asien och Amerika uppgick till 46 Mkr (22).

Telekom
Faktureringen till kunder inom telekomindustrin 6kade med 21% till 407 Mkr (335) och svarade darmed for 38% (37) av
koncernens fakturering.

Fordon
Faktureringen till kunder inom fordonsindustrin 6kade med 11% till 205 Mkr (95) och utgjorde darmed 10% (11) av
koncernens fakturering.

Industri
Fakturering till industrisegmentet uppgick till 546 Mkr (472), en 6kning med 16% och utgjorde darmed 52% (52) av
koncernens fakturering.

Resultat
Resultatet efter finansiella poster uppgick fér rapportperioden till 91 Mkr (75).

| Europa rader hog efterfradgan pa trabaserade insatsprodukter. For Nefabs del innebar detta kraftigt hojda priser pa
saval plywood som travirke. Kostnadsokningarna slar igenom successivt och fran juni manad noteras tkade
materialandelar. En betydande del av den europeiska tillverkningen av skivmaterialbaserade produkter sker utanfor
Norden och har noteras merparten av marginalminskningen for rapportperioden. Priser till kund omférhandlas I6pande.
Fran 1 juli far prisokningar till kund effekt och forvantas i stor utstrackning kunna kompensera kostnadsokningen i
absoluta tal. Marginalerna bedoms dock i ett kortsiktigt perspektiv paverkas negativt.

En av Nefabs kunder har drabbats av skada som av kunden bedéms orsakats av en av Nefab levererad produkt.
Nefab har under rapportperiodens bada kvartal gjort avsattningar om drygt 8 Mkr med anledning av tvisten.

Forandrade valutakurser har paverkat resultatet marginellt. Rorelseresultatet har fatt en mindre paverkan negativt,
medan finansnettot innehaller vissa mindre valutakursvinster.

Skattekostnaden uppgar for perioden till 25% (24) av resultatet efter finansnetto.

Vinsten per aktie uppgick for rapportperioden till 2,49 kr (2,05). Rantabiliteten pa eget kapital var 23,3% (22,2), att
jamféras med bolagets malsattning om minst 15%.

Nefab har de senaste aren genomfort ett antal forvarv. Totala 6vervarden uppgick per 30 juni till 96 Mkr, varav 84 Mkr
utgér avskrivningsbara immateriella tillgangar och 12 Mkr goodwill. Arlig avskrivning p& évervarden uppgér f n till 14
MKr.

Kapacitet och investeringar
Koncernens nettoinvesteringar uppgick for rapportperioden till 61 Mkr (64). | &rets nettoinvesteringar ingar
foretagsforvarv med 33 Mkr (41).

Finansiell stallning
Soliditeten uppgick den 30 juni till 47,7% (49,8). Eget kapital per aktie utgjorde 21,54 kr (18,77). Koncernens likvida
medel inklusive outnyttjade krediter uppgick pa balansdagen till 290 Mkr (291).

Kassaflodet efter investeringar uppgick for rapportperioden till 7 Mkr, att jamféras med -23 Mkr féregéende ar. Arets
kassafldde har paverkats med -40 Mkr pa grund av foretagsforvarv. Motsvarande paverkan pa foregadende ars varden
uppgick till -53 Mkr.
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Véasentliga risker och oséakerhetsfaktorer

En redogorelse for de risker och osakerhetsfaktorer som paverkar Nefab aterfinns i arsredovisningen for 2006 pa
sidorna 36-39. Inga forandringar har skett under perioden eller efter periodens utgang som paverkar denna
beskrivning.

Moderbolaget

Verksamheten i Nefab AB utgérs av koncernledning, finansiering och samordning av marknads-, produktions- och
affarsutveckling. Faktureringen uppgick under forsta halvaret till 51 Mkr (40) och resultatet efter finansnetto till 69 Mkr
(17).

Intékter i Nefab AB utgdrs av koncernintern debitering av licensavgifter och utdebitering av koncerngemensamma
kostnader. Bolagets finansnetto utgors huvudsakligen av utdelning fran dotterbolag i koncernen. Mottagen utdelning
uppgar under rapportperioden till 50 Mkr (8).

Finansiella anlaggningstillgangar i moderbolaget utgérs huvudsakligen av aktier i dotterbolag om 172 Mkr (161) samt
lan till dotterbolag om 119 Mkr (105).

Utsikter for helaret 2007

Nefabs styrelse och ledning lamnar normalt inga prognoser for framtiden. Med tanke pa det osakra laget gallande
stigande ravarupriser samt den pagaende tvisten gallande en kundreklamation, har Nefabs styrelse beslutat att vid
detta rapporttillfalle gora ett avsteg fran principen om att inte lamna prognoser. Bolagets resultat efter finansnetto
bedoms for helaret hamna i intervallet 180 — 200 Mkr.

Agarinformation

Valberedningen infor 2008 ars arsstamma har formerats med utgdngspunkt fran bolagets tre storsta agare per 31 maj.
Den utgdrs av Jochum Pihl (familjen Nordgren/Pihl), Caroline af Ugglas (Skandia), Ulf Hedlundh (Svolder) och Bjorn
Svedberg (styrelsens ordférande).

Kommande rapporter

Delarsrapport januari-september 2007 30 oktober 2007
Bokslutskommuniké 2007 13 februari 2008
Delarsrapport januari-mars 2008 29 april 2008
Arsstamma 2008 15 maj 2008
Forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att halvarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Jonkoping, 16 augusti 2007

Bjorn Svedberg Jochum Pihl Ing-Marie Nordgren Reinhold Geijer
Ordférande
Hans Nilsson Cecilia Daun Wennborg Sune Karlsson Lars-Ake Rydh

VD och Koncernchef
Ove Jonsson Per Ostling
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant
Delarsrapporten har uppréttats enligt IAS 34 Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder

har anvants som i den senaste arsredovisningen.

Denna rapport har ej varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

For vidare information, kontakta vd Lars-Ake Rydh, tel. 070-592 45 70, e-mail lars-ake.rydh@nefab.se, eller finans- och
ekonomidirektor Anna Stalenbring, tel 070-814 23 44, e-mail anna.stalenbring@nefab.se
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Resultatrakningar i sammandrag

for koncernen (Mkr)

Nettoomséttning
Kostnad for salda varor

Bruttoresultat
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Ovriga rorelseintakter/-kostnader

Rorelseresultat
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Skatt
Arets resultat

Avskrivningar ingar med

Vinst per aktie, kr *)

*) saval fore som efter full utspadning
Balansréakningar i sammandrag
for koncernen (Mkr)

Goodwill

Ovriga immateriella tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Varulager mm

Ovriga omsiéttningstillgangar
Kassa och bank

Eget kapital
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Balansomslutning

Varav rantebarande skulder

Kassaflédesanalyser i sammandrag

for koncernen (Mkr)

Rorelseresultat

Avskrivningar, finansnetto och skatter

Kassaflode fran den lopande
Verksamheten

Forandringar i rorelsekapital

Nettoinvestering i anlaggningstillgangar

Kassafléde efter investeringar
Utdelning
Finansiering

Forandring av likvida medel

NEFAB
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0601-0606 0607-0706 0601-0612
6 man 12 mén 12 mén
903 2 059 1903
-653 -1 500 -1 377
250 559 526
-103 -225 -214
-66 -144 -136

- 2 -1

81 188 175
-6 -3 -6

75 185 169
-18 -45 -41
57 140 128
30 65 67
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66 90 62
264 276 260
20 24 24
142 221 156
440 518 489
95 106 116
518 595 585
154 161 130
371 491 404
1043 1247 1119
167 199 160
0601-0606 0607-0706 0601-0612
81 188 175

6 17 20

87 205 195
-46 -80 -08
-64 -85 -88
-23 40 9
-28 -66 -28
2 37 -13
-53 11 -32



Nyckeltal (koncernen)

Bruttomarginal, %
Rorelsemarginal, %

Nettomarginal, %

Rantabilitet p& eget kapital, %
Rantabilitet pa totalt kapital, %
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %

Soliditet, %
Medeltal anstéallda
Nettoinvesteringar, Mkr

Data per aktie (koncernen)
Vinst per aktie, kr (saval fére som efter
full utspadning)

Eget kapital per aktie, kr
Antal aktier vid periodens utgang,
tusen st

Borskurs pa balansdagen, kr

Segmentsanalys (koncernen, Mkr)
Nettoomséttning

Norden

Europa (exkl. Norden)
Asien och Amerika
Totalt

Rorelseresultat
Norden

Europa (exkl. Norden)
Asien och Amerika

Ej fordelade kostnader
Totalt

Forandringar i eget kapital
(koncernen, Mkr)

Vid arets borjan

Lamnad utdelning
Omrékningsdifferens

Arets resultat

Vid arets slut

For definitioner, se arsredovisning for 2006.
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0601-0612
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9,2
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25,2
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4,61
21,16
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Resultatrakningar i sammandrag
for moderbolaget (Mkr)

Nettoomséttning
Kostnad for salda varor
Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rorelseintakter/-kostnader

Rorelseresultat

Finansnetto
Resultat efter finansiella poster

Skatt
Avrets resultat

Avskrivningar ingar med

Balansréakningar i sammandrag
for moderbolaget (Mkr)

Ovriga immateriella anlaggn.tillgngar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Ovriga omsattningstillgangar

Kassa och bank

Eget kapital
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Balansomslutning

Varav rantebarande skulder

NEFAB
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Kvartalsdata for koncernen (Mkr)

Kv3/04 Kv4/04 Kv1/05 Kv2/05 Kv3/05 Kv4/05 Kv1/06 Kv2/06 Kv3/06
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Kv4/06 Kv1/07 Kv2/07

Nettoomséttning 341 350 337 379 375 410 431 472 477 523 498 561
Kostnad for salda varor -249 -261 -248 -281 -271 -302 -309 -344 -342 -382 -363 -413
Bruttoresultat 92 89 89 98 104 108 122 128 135 141 135 148
Forsaljningskostnader -36 -37 -38 -44 -44 -46 -51 -52 -55 -56 -55 -59
Administrationskostnader -21 -24 -28 -27 -28 -34 -34 -32 -33 -36 -36 -39
Ovriga rorelseint./-kostn. - -1 1 1 2 1 - - 1 -2 -2 1
Rorelseresultat 35 27 24 28 34 29 37 44 48 47 42 51
Finansnetto - -1 - 2 -1 1 -2 -4 -1 - - -2
Resultat efter finansiella

poster 35 26 24 30 33 30 35 40 47 a7 42 49
Skatt -10 -5 -6 -8 -8 -7 -8 -10 -13 -10 -11 -11
Periodens resultat 25 21 18 22 25 23 27 30 34 37 31 38
Anlaggningstillgangar 271 276 292 333 328 341 377 366 356 356 370 402
Omséttningstillgangar 553 560 549 531 562 642 665 677 752 763 816 845
Eget kapital 429 444 467 450 475 501 525 518 555 585 622 595
Langfristiga skulder 112 89 89 93 90 150 157 154 142 130 158 161
Kortfristiga skulder 283 303 285 321 325 332 360 371 411 404 406 491
Balansomslutning 824 836 841 864 890 983 1042 1043 1108 1119 1186 1247
Bruttomarginal, % *) 27,2 25,5 26,5 26,0 27,9 26,4 28,3 27,1 28,4 27,0 27,0 26,3
Rorelsemarginal, % 10,4 7,8 7,1 7,3 9,0 7,0 8,6 9,3 10,1 8,9 8,4 9,1
Vinstmarginal, % 10,2 7,6 7,1 7,9 8,7 7,4 8,1 8,5 9,8 8,9 8,4 8,8
Rantabilitet p& eget kapital,

% 23,7 19,4 15,9 19,0 21,3 18,5 20,8 23,0 25,6 25,6 20,6 24,8
Réntabilitet pa totalt kapital,

% 17,7 13,5 11,7 13,2 15,7 13,7 15,0 17,0 18,0 17,1 15,1 17,5
Réantabilitet pa sysselsatt

kapital, % 27,3 20,9 17,8 19,9 23,8 20,3 22,1 25,5 27,5 26,0 22,7 26,8
Soliditet, % 52,1 53,1 55,6 52,1 53,5 51,0 50,4 49,8 50,1 52,3 52,5 47,7
Vinst per aktie, kr 0,90 0,76 0,66 0,79 0,89 0,82 0,96 1,09 1,24 1,32 1,12 1,37
Eget kapital per aktie, kr 15,53 16,05 16,90 16,29 17,20 18,12 18,99 18,77 20,09 21,12 22,52 21,54
Borskurs pa balansdagen,

kr 39,75 44,63 48,00 47,70 47,20 55,75 61,00 62,00 64,25 81,75 80,25 77,50

For definitioner, se arsredovisning for 2006.
*) Bruttomarginal = Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.
Aktierelaterade nyckeltal har omréknats med h&nsyn till split genomférd i juni 2005.
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Fakturering per kvartal

Kv 3/02
Kv 4/02
Kv 1/03
Kv 2/03
Kv 3/03
Kv 4/03
Kv 1/04
Kv 2/04
Kv 3/04
Kv 4/04
Kv 1/05
Kv 2/05
Kv 3/05
Kv 4/05
Kv 1/06
Kv 2/06
Kv 3/06
Kv 4/06
Kv 1/07
Kv 2/07

I Fakturering per kvartal (vanster skala)
=== Fakturering rullande 4 kv (hoger skala)

Resultat per kvartal

Mkr Mkr
100 200

Kv 3/02
Kv 4/02
Kv 1/03
Kv 2/03
Kv 3/03
Kv 4/03
Kv 1/04
Kv 2/04
Kv 3/04
Kv 4/04
Kv 1/05

2/05
Kv 3/05
Kv 4/05
Kv 1/06
Kv 2/06
Kv 3/06
Kv 4/06
Kv 1/07
Kv 2/07

Kv

I Resultat efter finansiella poster per kvartal (vanster skala)
=== Resultat efter finansiella poster rullande 4 kv (hdger skala)

Kvartal t o m Kv 4/03 &r uppréattade enligt Redovisningsradets Rekommendationer. Ovriga kvartal upprattade enligt IFRS.

Fakta om Nefab

Nefab levererar kompletta forpackningslésningar till internationella industrikoncerner, inom framst telekom- och
fordonsindustrin. Nefab har egna bolag i Europa, Nord- och Sydamerika samt i Asien. Faktureringen uppgick 2006 till
1,9 miljarder kr. Nefab-aktien &r noterad p4 OMX Nordiska Bors, i kategorin Mid Cap.

NEFAB AB (publ.)
SLOTTSGATAN 14 . BOX 2184 . 550 02 JONKOPING
TELEFON 0771-59 00 00 . TELEFAX 036-15 04 44 . ORGANISATIONSNUMMER: 556226-8143
E-MAIL: info@nefab.se . www.nefab.com
STYRELSEN HAR SITT SATE | OVANAKER KOMMUN
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